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A-Leasing SpA
LI N
Sede legale: Via Terragllo n. 68/A - 31100 Traviso (TV)
Capitale soclate Eure 10.000.000,00 Interamente sottoscritto & versato
Codice fiscale/Partita 1A e numers di Iscrizione pressa ||
Ragistro delle Imprese di Treviso 03801280268
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i.Premessa...

A-Leasing Spa (“Originator”) ha avviato nei mese dt dicembre 2006 un‘operazione di cartolarizzazione ex Legge
130/99. L'operazione ha riguardato la cesslone pro soluto alla Societa appositamente costituita A-Leasing Finance
&rt ("Velcolo™), di un partafoglio di credit! derlvant da contratt! dl leaslng, unltaments a ogni altra dirltto connesso
al crediti ceduti, A-Leasing SpA non posslede alcuna partecipazione dirgfta In A-Leasing Finance Sr.
Il docurnento SIC 12, interpretande lo [AS 27, principle contablle Internazipnale, stabllisce I'obbllge di consolldare
ung societd velcolo quandoe, anche In assenza db un legame partecipativo, eclste nella sostanza una relazione di
controllo .
Sugslstendo la sostanzlale relazlone di controllo di cul sopra, sl redige || presenta bilancle consolldato tra la A-
Leasing SpA & la A-Leasing Finance 5rl,
Trattandos! del primo consolidament, non sard riportato a finl comparativl nessun dato al 31.12.2005,
1 bilancio consclidato di A-Leasing SpA é stato redatto In conformitd al D.Lgs. n. 38 del 28 febbralo 2005 secondo
la normativa prevista dal Princlpi contabill intemazianali IAS/IFRS e dal provvedimentn dl Panca cdTtalla del
14.02.2006 che ha disciplinato la redazione dei bilancl degll Intermediar finanzlar iscritti nell'elenco spacale di cul
all'art. 107 del D.Lgs, 385/93.
1l hilanclo consolldato della Socletd comprende:

1. Relazione degll amministrator sulla gestlone e sulla slituazione del Gruppo.

2. Scheml di Stato Patimaniale, di Conto Econgmico, Prospetto delle varlazionl del Patdmonio Netto,

Rendiconto Finanziario & Nota Integrativa consolidatl,

5l preclsa che | “Princlpl Contablll Internazionail” applicatl [n sede dl redazlone del bllande conselidato al 31
dicembre 2006 ,primo redatto, sono gll “International Accounting Standards (IAS)” e gl “International Financial

Reporting Standards (IFRS)".
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2. Laisltiaziona congiuritimale " i

La fase espansiva dell'economla mendiaie & prosegulta a ritmi sestenut! anche nel corsa del 2006. A differenza del
2005 (anno caratterizzato dalla crescita di Usa e Clna & da una certa stagnazlone europea) la crescita del Pl nel
2006 & stata pil omogenea nelle magglor! aree Industriall. Infatt! nell‘area euro si & registrata una netta riprass,
con un +2,7%; In Glappene s| & consolldata una cresclta al +3%; negll Statl Unit, Invece, I'attivith praduttive pur
rallentando a partire dal secondo trimestre, si staglla ad un +3,4% in ragione d'anno. T paesl emergent], In primo
hngo 1a Cina & Tndia, hanna continuato 8 contribulre in misura rllevante allo sviluppo dell'aconomia mandlale con
tassl dl crasclta vicini al 10%. Per il complesso nel 2006 sl delinea un aumento del Al mondiale attorno al 5%.
Anche In Italla dopo Il ristagne del 2005, 1| pagse & tornato a crescers sostenuto sla dalla domanda interna che, In
misura minore, da quella astera, Nel priml sel mesl del 2006 I Pl italiano & cresciuts Infattl di altre due punt
percentuali (2,29%), ma |l differanziale con gli aitrl paesl (Germania +3%, Francla +2,4% & Spagna +3,8%), pur
Hducendeosl, & ancora negativo. Nel terzo trimestre 2008, 1l PIl europeo ha segnato un rallentamento rspetto al
trimestre precedente, pil marcato In Francia, pld contznuto In: Germania, Italla e Spagna. I dati Istat difusi a
fabbrale 2007 Indicana Il Pl Itallana del 2006 in cresclta del 2% rispetto al 2005 tale dato, pur essendo | migliors
dal 2000, & anche quest'anno ancora al di sotto della crescita stimata per I'area eura, pari al 2,7%,

Alivello di politiche monetarle sl segnala come 1a BCE, al fine di contrastare uty livello inflattive ancora al df spora
della soglia del 2% fissata dal trattato di Maastricht, abbia provveduto ad innalzare 1| Tasso Ufficlale di
Riferimento fmo al 3.5%. Cid potrebbe non essere sufficlenta a causa delle Impatto sullipflazlone della
comporiente energetica, e di conseguenza non sl escludono per ‘anno 2007 nuove sirette monetarie,

Il mercato del Javoro ha continuato 8 mostrare un andamento leggermente posltiva, Il tasso dl disoccupazione
IE=llano, al 7,5% continua a ad essere Inferiore rispetto all'area euro (8%).

L'analisi degll Investimant] fissi lordi presenta dat] Interessantl per (| nostre paese. In partlcolare la cresclta Italiana
{+3,9%), pur se leggermente Inferlore rispetto alla medla dell'area Euro, & risultats superlore rispetto a nazionl
come la Gaermania (+3,7%) e la Francia (+2,8%).

La crescita degll Investimenti lordl itallanl & stata sostenuta In modo particolare dal settore del mezzl dl trasporto,
dalle costruzioni e dal settore delle macchine e attrezzature.

Discrete notizle arrlvano anche dall'andamento della produzione (ndustrlale itallana, In tendenza positiva da crea
un anna, La crescita ha rguardato anche | compart destinad all'export, area che aveva incontrato non poche
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dificold rell’anno precedente. Particolarmente Interessante Il dato relativo alla produzione dl benl strumentall
{(+5,2% nel 2006).

Di rilievo anche Il dato relative al credito bancarlo (crescluto dell’t1,7% nei priml 9 mes| dellanng). Tale sviluppo
risulta superore dl oltre 3 puntl rspetta alio stesse perlodo delanne precedente. Ancor pld interessante It fatto
che tale crescita sla da attribuirsi alla domanda di credito delle imprese al fine di sostenere Ja gresclka (+9,5% nel
primi 9 mas| del 2006).

(™) FONTI:

Banca dTtalla: Bollettine Statistico dl Novembre 2006; BCE: Bollatting menslle di Gennaio 2007; Confindustria;
Nota Economica dl Settembre 2006; ISAE; Comunicatl stampa di Gennalo e Febbralo 2007; Istat; Stime
preliminari del PIl del 13/2/2007; Istat: Cont Economlcl Trimestrall del 7/12/2006; Prometeia: Sime dl Febbraio

2007.

3ULd situazione dal mercato itiliano del leising :

1l settore del leasing ha confermate anche nel 2006 Il trend di crescita degli ultiml annl. Lo stipulato ha Infatti
superato | 48,1 millardi dl Eure conm un Incremento deli’d, 7% rispetto al 2005.

Gran parte del merlto di tale cresclta & da attribuire al positive andamento del comparto strumentale (+11%) a di
quelle Immabiliare (+7,3%)

I risultate del comparto immablllare & ancor pli positive alla luce de! raflentamento che ha caratterizzato |l
seftore stesso dallo scorso luglio fino a ottobre, atlerquando sl sono risolte le Incertezze sul regime ¢l tassazlone
indiretta delle compravendite immoblliari & del contratt! ¢f leasing sugll immobM, contenute nella prima verslone
della manavra governativa, Declsamente rilevante il contribute degli immobill da costrulre, che hanno evidenziato
nel 2006 un Incremente del 37,3%.

Continua la dinamlca pesitiva del settore aeromavale, in crescita del 29,7% rispetto all'anno precedente,
sfruttando I'effatto traino della nautica da diporta.

In lleve cresdta anche il leasing auto grazle alla buona performance del veleoli commerdiali (+8,4%).

Anche Il numero del contratt], parl a 453,323 & risultato In crescita rispetto all'anno precedente (+2,5%) con un
Incremento a due clfre sla nel comparto strumentale (+11,19%), che in quello asronavale (+20,7%).

Qul di sequita sono riportate le statistiche consuntive dellinterp settore del leasing In Italla nai 2006 (forite:

ASSILEA):

 STIPULATO LEASING 2006 (in€/milon). ", . [-'~2005.. "/ 520, R

Tmmoblliarg 21.967 23.581 73% . 48,0%
stumentale . L s 1835 127800 118%,  266%,
Auo T . . 8.854 9.178 3,2% 19,1%
Aeronavale & Ferroviarip _ 2.004 2,599 29,7% 5,4%
Tatale™, T T T T SRR T T A2 90 ey AB AR o 87 [y (1100, 0%
Fonte: Assllea

TR ST T ) g D e ey e
A S "}"‘::'m‘\“u:'ﬂ::.‘:"‘lw':"\{ s

A1 pravision! per 12007 . L i

Le previsionl per I'anna 2007 prevedono una consolldamento della cresclta evidenziata nel corso dell'annc 2006. 1
comparto immobiliare, rallentato nel 2006 dallincertezza dovuta alla prima applicazione del decreto Bersani,
dovrebbe pater beneficlare nel 2007 d contesto normativo pil stablle. SI prevede altres] 1| perdurare del trend df

crescita del comparto aeronavale.

ot TR R I T S I I

5. I1 2006 del Gruppo A-Leasing' L e e e e b

Nel corso dell’anno 2006 A-Leasing SpA ha mirato a consolldare la creselta degll anni precedent], La Sodetd ha
provvadute ad incrementare ulteriormente il proprio organico al fine di poter sostenere adeguatamente il previsto
sviluppe def business & migllorare a2 qualltd del servizio al cliente. 11 parsonale & di consegquenza passato dalle 37
allz 49 unita. Da un punto dl vista commerclale & continuato lo svluppe dei tradizionali canali distributivi costibuiti
da brokers finanzlarl e da Banche di Credito Cooperativo.

La Socletd ha ragglunto gll oblettivl commerclali fissat! in sede di budget. Al tempo stesso I risultato economics,
dl gran lunga superlore alle aspettative, ha consentlto ad A-Leasing SpA di coprire Interamente le perdite
pragresse dovute allo start up dell’attivita e dl distribulre un congrue dividendo agll azionistl.

La Sqcieta ha inoltre affrontate con successo due Importantl attivich:

1) La Socletd ha ricevutn dalla Banca d'Ttalla In data 28/06/2006 Il provvedimante di iscrizlone nell'elenco speclale
di cui allart, 107 . Lgs. 385/1993,

2) La Sodletd ha concluso nel mase di dicembre una operazicne d cartolarizzazlone di credit! servendosl del SPY
A-Leasing Finance Srl, Con tele operazlone 1a Socletd mira @ repertre nel mercato finanziamenti ad unc spread
Inferiore rispetto all'attuale tasso medio di finanzlamento. L'oparazione & suddivisa In 2 Fasi. La prima fase (detta
warehouse) & Inzlata nel mese dl dicembre & avrd una durata dl 12 mesl. Nella prima fase | Htoll derivanti
dall’'operazione saranne Interamente scttoscritt da BNP Parlbas. Nella fase successiva, prevista a fine 2007, | toll
obbllgazionar saranno plazzatl sul mercato per un Importe previsto dl clrca 400 milion dl Euro.

La Societa veicolo A-Leasing Finance S & stata costitula In data 07 novembra 2005 at sensl della Legge n. 130
del 30 aprile 1999 che, come & noto, ha discplinato In Italia Ia reallzzazlane dl operazionl d cartolarlzzazione. La
Societd ha dapprima chlesto ed ottenuto lscrizione al numero 37514 dell‘elenco delle Societd finanziarie di cui
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allart. 106 comma 1 del Decreto Lagislativo del 1° settermbre 1993 n. 385 & successive maodifiche (Testo Unica
Bancarlg), e successlvamente ha tichlesto ed ottenute In data 14 dicambre 2006 {scrizione ail‘elenco speciale di
cul aliart, 107 del cltate T.U. bancarlo,

In ossequlo allo statuto e alle prevision della legge citata, A-Leasing Finance 5 ha come ogoetto esclusivo (a
realizzazione di una o pld operazion! di cartolarizzazione di creditl ai sens! della Legge n. 130 del 30 aprile 1998
medlante l'acquisto a titolo onerose di creditl pecunlarl, sia esistentl che futurl, finanzlato attraverso i rIcursc:
al'emissione: di Gtoll di cui all'articolo 1, comma 1, lettera b) della legge n. 130/1999, con modalltd taii da
escluders I'assunzione dl qualsiasl rischio di credito da parte defla Socletd. In conformitd alls disposizionl della
predetta iegge, | crediti relativl a ciascuna operaziona di cartolarizzazlone costituiscono patrimonlo separato a tutt!
gll effett! da quello dells Socleth e da quelli relativi alle altre operazion! sul quale non sono ammesse azionl da
parte di creditor! diversi dai portater) dei titoli emessl per finanziare Macquisto dei creditl suddetti, Nel imiti
consentiti dalle disposizion! dalla Legge n. 130/1859, A-Leasing Flnancs SH pud complers |e aperazionl accessorle
da stipularsl per il buon fine delle operazionl di cartolarizzazione da essa reallzzate, o comunque strumentali al
conseguimento del praprio oggette soclale, nonché operazionl di redrvestimenta In altre attivith finarzarle del
fondl derivant! dalla gestione del creditl acquistztl non Immediatamente Implegati per il soddisfaciments del diritt
derivaqti dal summenzionat! titali,

In virttr di quanto sopra evidenzlato, A-Leasing Finance Srl ha perfezionato un‘operazione dl cartolarizzazlone
avente ad oggetto 'acquisto dl credltl di leasing generall dalia societa A-Leasing SpA. Nel'ambito deiloperazione,
Il 5 dicambre 2006 s/ & proceduto allacqulsto del credlt, mentre 'emissione del titoll & avwenuta In data 15
dicernbre 2006,

L'operazione & stata preventivamente sottoposta al vagllo della Banca dTtalla. Successvamente al suo
perfezionamento, 'operazione di cartolarizzazione é prosequita regolarmenta.

I dati consolldatl pld sigrificativi del 2006 sl possono cosl rlassumere;

1St ko Pl o Tl i o (AT I bty e
Totale dellattivo 650.658.208

Passivita R -639.008.537
Fatrimonio nelfo 10.012.031
Utlle (perdita) di bllanclo_ 1.137.638
Totale a'pareggia" il oL b ey S [0V §50.658:206

L Conte!Ecornomica:-\f ﬂc‘JJu"l"r;E;‘J(-‘:.‘Iﬂ‘rﬁ%ﬁ‘.‘j.‘ﬁ.{i':-u i

Margine di intermedlazione w i .. 6.298.392
Losl o .l . A855529
_Risultato'della gestiong operativa | . .. 2342868
_Utll da cesslone di investimentl L)L 846115
Utlle dell'attiviea corente al lordo delle imposte | 3.288.983

Imposte sul reddito
- Utile dfeisarclzlot

- 5ono stat! tloulati 1178 contratt dl leasing per un valore complessive di Euro 289.074 millonl;

- gia consegnat! e passatl a reddito arnmontava alla data dal
31.12,2006 ad Eurp £78,850_milion|;

= | fdcayl per caneni di leasing di competenza ammontavano a Euro 115,944 milloni.

1l fabblsagno finanzlario legato al business & stato reperita attraverso | canall tradizionall raccogliends fondl sul

tnercato italiano attraverso Banche Italiane per complessivl 17,6 millonl di Eurp e attingendo a fondi provenienti

da banche Internazionall legate al gruppo austriaco Ralffelsen per 318 milionl di Euro, II Htell In circolazione sortl

in virtd dell'operazicne di cartolarizzazione sono Invece parl a 262,55 milloni dl Eurg.

L1 7 26,0220

» Risultato Economico

1l risultato egenemico di gruppo equivele al risulkate economico della Secletd capogruppe. Nel corso del 2006 la
redditivita della A-Leasing SpA ha avute un forte Incremento rspetto all'esercizio precedents. In particolare I'ubile
nelto dellesercizlo ha ragglunto 1,726,022 Euro, In crescita del 434% rispetto al 2005; cld ha parmesso dl coprire
Interamente le perdite accumulate al 31/12/2005 e dl distribuire dividendi per Euro 850.000.

» Patrimonio di Vigilanza
1l patrimenlo di vigllanza al 31/12/2006 ammenta a 19,734 migliala dl Euro ed & cos! compasto:

" o BATRIMONIO DDVIGILANZA AL'31/12/2006)(Migliala:dl Evre)

Patrimonio dl base 9.667
Fatrimenio supplementare ammesso 9.867
TOTALE N L . 189,734

L' mporto dl Euro 9.867 rappresenta Il patrimonio supplementare ammesso; |l patrimonio supplementare effettivo
armmanterebbe a Euro 10.000, costitulta dal prestite obbligazionario subordinato.

= Craditi Dubbi

La politica d! gestione del creditl durante ['esercizio 2006 ha comportato una cresclta delle rettifiche di valore da

365 migliaia di Euro dell’anno 2005 della Societa capegruppe a 833 mighiala di Euro de! 2006,
L'ammontare cdelle sofferenze lorde al 3171272008, parl a 1,653 migllala di Euro, rappresenta lo 0,3% del credid

lordli. Al 31/12/2005 alla Socleta capogruppo non rlsultava alcuna soffaranza.
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L'ammontars delle posizionl incaghtate lorde al 31/12/2006, parl a 1.319 mighala d| Euro, rappresenta lo 0,25%
dei crediti lordl. Al 31/12/2005 le posizioni Incagliate della Socletd capogruppo ammantavano a 647 migliala di
Eurg,

» Verifica Flscale

In data & otiobre 2006 & stato redatto dalla GDF compagnla di Trevise | processe verbale concernente rllievl al
finl delle Imposte sul reddito & IVA per il periede di Imposta 2003-2004-2005 con riferimento ad un contratto di
“sale and leasa back” e ad un numero dl contratt di leasing nautico.

A-leaging Spa ha depesitato In data 1 dicembre 2006 presse 'agenzla delle entrate di Treviso una memoria con le
dovute asservazionl, ribadendo |nsussistenza delle condlzionl evidenziate dal verbale della Guardia di Finanza e
chisdendene, conseguentements, annullaments,

6 L'andamento della-gestioni, /. v b o

Dl segulto ¢ evidenzla 'ammontare del contrattt attlvi detenuti dalla A-Leasing Spa al 31-12-2006 e |l portafogllo
del contrattl stipulatl nel corse delianno.

 CONTRATTI ATTIVL AL 31/ :|.2£ 2006 (migliale diEirg) 4t

B g L ekt e R ‘valﬂrﬂ T T %llrw
164.600 24.3%
- Strumentale 112,825 16.6%
- Nautico 759.884 11,7%
= Immaoblll 321,551 47,4%
BTOTALE.: % by - o 8 U ek e T GRBBEE Y v i O 0 e

s o COMPOSIZIONE DEL' PORTAFOGLIODI Nuqmr-"
"cuﬂﬂm-r: srrbumﬁ NELL'ANNd‘!ﬂOG fm\‘gu d u

STIPQ e e o e TR LR [ e iR alore sl e T T
= Autovelcall 45.030 15,6%
- Strumentale 45.074 15,6%
= Nautico 38.612 13,9%
= Immaobil] 160,358 55,4%
"TOTAEE . ... .. . A T L 289.0745 . | ..100,0%, e,

Alllnterng del totale sopra evidenzlato, | contratt! a tasso fisso Incidono per I'1,6% & sono parl ad Euro 4,6 millonl

dl euro.
1 contratti nuovl stipulatl nel 2006 suddivisl per Reglone dl appartenznza del cllente si pessono cosi rlassumere:

S e Iy : CAL 3R 22006 k5 e e T
;4 b Reglone ' Numero Conh'al:l:l 'Voluma ‘(Ir[ mlgllala di:Eilro)’

Veneto 426 95.748

Friull Verezla Glulla | . ... _78 £.370

Trenting Alto Adige 3 11.785

Lombardia 102 31.498

_Emilla Romagna ... ....f.. 95 17.828

Plemonte 123 31.333

Liguria 7 B.e47

Umnbria 56 4,451

Lazlo 76 14.629

Marche [ ;[ 30w |
Abruzzo 40 23,569

Campania 1 714

Siclla 4 1.759
TOTALE. ' e N 289.074. | 100,0%
7. L& SREVIEA dF Ficaies @i sviluppor -7 | T lE e e e

Durante 'esercizio 2006 1| gruppo non ha svoite alcuna attivitd di ricerca e sviluppo.

o e

8. Le azlonl proprie s

A-Leasing Spa non disponeva in portafoglio, In nessun momenta dell‘esercizio trascorso, né di azionl proprie né dl
azionl della secleta controllante.
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9, I fattl di rlllavo-avvenut! dopo |a chiusura deli'esercizlo & 'evoluziene prevediblie-della gestione

Nel priml mesl dal 2007 la Socletd capagruppo ha provveduto ad Increfnentare ulterlormente | proprio organico
alla luce dei nuovi obiettvl commerclali e organizzatlvl pravist! per I'anno 2007.
Il budget per 'anng 2007 prevede un ammontare d conlrattl stipulati parl a € 350.000.000 con un Incremento di

oltre il 20% rispetto all'anno precedenta.
L'operazione di cartolarizzazione ha avuto ur regolare svolgimento; |a gestione della stessa sard volta al regolare

prosegulmerito del'operazione In corso.

NEEEET N Ly

10. I rapport! dl-A-Leasing/Spa- verso la Imprese del\gruppo RAYFFEISEN. "~ "~ r AT

La socletd capogruppo, A-Leasing SpA, appartiene al Gruppo RAIFFEISEN con sede iegale a Vienna (A) e viene

partecipata:

- per Il 49% dalla RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Vienna (A)

- per Il 16% dalla RAIFFEISENLANDESBANK KARNTEN - Rechenzentrum und Revislonsverband reglstrierte
Gen.m.b.H. - St. Vaiter Ring, 53 - Klagenfurt (A)

~ per |l 10% dalla RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG - Innsbruck (A)

- per Il 10% dalla OPTIMA VERMOGENSVERWALTUNGS- und BETEILIGUNGS Ges.m.b.H. - Graz (A)

- per Il 7,5% daila RAIFFEISENVERBAND SALZBURG reg. Gen,m.b.H, - Salzburg (A)

- per il 7,5% dalla RLKG RAIFFEISEN — LEASING Ges.m.b.H. - Vienna (A)

Per il dettaglio del cradit, dabltl, cost! e ricavl nel confront] delle Imprese del gruppo Ralffelsen, rimandlamo a
quanta deseritta [n nota Integrativa,

11.-GII Indicatori fondaméntali, dell’operativita dell'impresa.ed.Informazion) attinenti all'ambiente ed
al personale : ik TR LT N

Nel corsa del 2006 |a Socletd capogrdpps ha ampllate la propria sede operativa sita in Via Terragllo 68 a Trevise.
La nuova sede & |donea a sostenere Il pravisto Incremento del personale In virtd del planificato sviluppo del
business.

La Socleth capogruppo al 31/12/2006 presenta un erganico compesto da 49 dipendentl.

Al sensi dell’art. 2425 c.c. 5| segnala che la Societd capogruppo svolge |a sua attivita anche nella sede secondarla

dl Balzano, In Via della Mostra n, 3.
La sede legale della Socletd veleolo A-Leasing Finance 5rl & sita In Conegllanc, Via V. Alfieri 1; |a Societs nen

Implega alcun dipendente,

4w

delytipret

Loy

spolitiche:
i pa
LR

12, Informazionl; $uati/bbie
copertura del Fischl::

Le palitiche relative all'assunzione del Aschi di Impresa insttl nell‘attlvita di locazione finanzlara sono determinate
e perladicamente monitorate dal Consiglio dl Amminlsirazione detla Societd capogruppo.. 1 princlpall rischl si
possono rassumera nel modo seguente:

»  tschio dl credito

»  rischlo di mercata

+  rischio dl tasso
Tall fattispacla troveranno adeguato sviluppo allinterno della nota integrativa.

13. 1 principali fattor]' ‘e "|e..condizloril che  Incldono -sulla redditivith, nonché le politiche
dinvestimento  *~ - - oo w i .

In un mercata sempre plit competitive la capacith di generare reddito deriva non solo dal tradizionale confronto
tra tassl attivl, appilcat! alla ciientels, e tassl passivl, legat! al reperimento delle risorse finanzlarie, ma da una
serle di elementl qualltativi che vanna da unattenta politica di erogazione del eredito a un costants sarvizio al
cllents, servizia che sl estende anche successivamente alla stipula del contratto dl leasing.

La Societd capogruppo nata nel 2003 vede ormai consolldars! la propria posizione ne! mercato Raliane della
locazlone finanzlara, Tale cresclta & accompagnata dal necessarin sviluppo delle Infrastrutture & dal costante
incremento del propria organlce in termini guantitativi & qualltativl.

Treviso, I 22.03.2007

IL PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI ARIMINISTRAZIONE
(Mag. Peter gert)

Pagina 8 v Bllancla Consolidato al 31.12.2006
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A-Leasing SpA
L
Sede legale: Vla Terragllo n. 6B/A - 31100 Travise (TV)
Capltale soclale Eurp 10.000.000,00 Interamente sottoscritto e versato
Codice fiscals/Partita IVA & numero di iscrizlone prasso il
Reglstro delle Imprese d| Treviso 03801260268

1 bilarigio censalldate, redatto in conformit al Digs n. 38 del 28.02.2005, & costituito dalle Stato Patrimoniale, dal
Conto Economlco, da Prospetto delle varlazion| del Patrimonlo netto, dal Rendiconte Finanziarle, dalla Nota
Integratlva ed & comedato dalla Relazione sull'andamento della gestione cosi come previsto dai Princlpi contabill
Internazionall IAS/IFRS e dal provvedimanto del Governatore della Banca dTtalla def 14.02.2006.

Il bilanclo & redatte con chiarezza e rappresanta In modo veritlero e corretto la sltuazlone patrimoniale e
finanziaria e || rsultato aconomico dell'eserclzlo.

La note intagrativa ha la funzione di fornire 1Mlustrazione, Vanallsl e In talunl casl unntegrazione del datl dl
bllancio. Contlene le informaziont richieste dal provvedimento del Governatore della Banca d'talia del 14.02.2006.

Traktasi del prime bilancio consolldato redatto,

AR

R T

10. | Cassa e disponibllita ligulde _ 26439

20. | Ativita finanziarie detanute per la negoziazlone

30. Attivita finanzarle al f2r value

40, | Attlvita Ainanzlarle dlsponll-:\lll per |a vendita

50.“ Attlvith fAinanzlarle detenute sino alla scadenza
60. | Creditl 515.862.038

70. | Derivati di copertura 255.882

"'80. | Adeguamento di valore delle attivied fin,” T
oggetto di copertura generica (+/-)

90. | Partecipazionl

528

96.183.408

100. | Attivits materia

110, | AttVIE immateriali 230.818
120, | Attlvita fiscali
a) correntl

4,530

b} antlcipate .
130, | Attivith non correntl @ gruppi di attivied In via di dismisslone -
140. | Altre attivit 38.094.563

T eeReRa g0 I

G

PRI CETTTH L T T e e
R ToTALEATTIVD S5
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[-PASSTVO Con:

‘|’JU. b \I‘ i
T

T
(R

iy ‘\Il:mw!

[ Voclidel passiva e.d

‘.: EE

10.
20,
30.

40.

50,

60. |

70

Deblti

TItnII In clrculazlone
Passlvlta ﬂnanzlarle dl negozlazinne

Passlvlté ﬂnanziarle al r‘afr va/ua

Derivati cli cupertura

"Adeguamento di valore della passivied finanziarie ogaettodi |~

copedura generlca (+/~)

Passwnté ﬂscall

a) n:nrrent[

336.626.466
272.850.000

1.284.810

b} dlﬂ'erlte L 107.800 )

ne rapporto del persanale o 2£ 997_
- Fondl per rischi e one;l_ S ) N
| %) quiescenza e sboighi simi
b) altn fondl _ o 40 270 “
120 Capltale T h_____ L 10 nnu qg_q__
130_ Azi:;aﬁr;:prle() - _
140 Stmmentl dI :apltale
15_0_ Sovrapprezzl dI emlsslt.;ane i
160, | Riserve o 1203t |
176 Rlsewe da valutazlune R L
-IBCI. UI:IIE (Perdlta) dI hllanclo 1137638
190, | ¥

R Patrlmclnlo di pertlnenza |:I| Tem

| 23352194

Bllanclo Consalidato al 31.12.2006
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;—mmconommmoum

J|’L‘(|‘ il
|, il

I

'vadl

.‘I.“ R R T PR T P L TR T
AT \.}u IR l“\:“-f”’: Ih "‘“ i "”\ |.‘| A

ML

31322008 |

L |

J,g. Interessl attiw e provent! assimilat] | 24.755.510
20. | Interess| passlvl g oneri asslmllatl _ o : (18.210.530)
s ‘Ma_gln‘u dl Intaresse 1 s ), 844, 9B
30. | Commissioni attive . ol e e 26
40. | Comml, | passive 4517
0 risslonl o ‘Sm“\.ﬁmh ;T)-

L
et

T )

. T
iy “mw, ,i [ rm T

T T
{Commissioni/Nétba’ < 5

R T TR EIN

{461.726)"

50,
60, _

H0.

Dlvidendl e provent assimilati | __

| Risultato netto dell’attivita di negoziazione

Rlsultato netto delle attivith finanzlarie al /i vaie

|70, | Risuitato netto dell'atiivita di copertura |, | _ _ R E

215.138

100.

. 90... | R

Risultato netto delle passlvith finanziarie al B VALE _ ... .. o
Utlle/perdita da cesslone ¢ riacquisto di: A

oo @)credd ]

. b) attlvita finanziarle dlspumbm per lavenda = . .
¢) attivith finanzlarle detenute sinp alla scadenza

d) Qasslvlté finanzlarle _ ‘
1| Margin'di Inl:ermedlazwn’e Rt AP TR L s AR o ol YT . -

120.

Rettifiche dI valore nﬁtte..ﬂers-:lﬂa.r_lp_ramnt.o_.d.l:_
a) credit!

 (832.576)

_ b attivitd finanzlarle dlspnmblll per a vendﬂa

d) altre attivita finanzlarle .

£) attivith finanzlarle detgnute sino alla scadenza | _

Spese amministrative: e -
a)speseper lpersonale L L Leciaen. -] (2:218.880),
__b) altre spese amminlsirative (1.713.428)
 130. | Rettifiche dl valore netta su attlylta materlall o Y (143.119)
140, | Rettifiche di valore nette su attivit mmaterlali_ . (108,757)
150, [Risultato netto defla valutazione al /3% value delle attivity’
| iminatarial L I
_169. . Accantonamentl nett al I'ondl per risch) ¢ e onerl - L2077
170. | Alerl onerl di gestione_ ..(1,157.403)
| 180. | Altri proventi dl gestione 2,225.816
T | Rlskiltate della Gestlohe Operatival - e i i, il SR N RIS A4 des!
190, | Yt {Perdite} delle partecipazioni -
200. | Ul (Perdite) da cesslone di Investiment] 946,115
%7 [ Ubilel {peraita) dell 8 EhIVHE Eobr &t 3 1070 @aile inpOSER v ¥ | - BL284,083:

_r_poste sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente

(1.562. 961)
Higinzs

kU e perdibail aailatEvits: cotrantaal nette dalle Tripogte. S itk

220, | Utlle (Perdita) dei gruppl dl ativita in via dl dismissione al netto dells
imposte

230- | utile (Perdita) dell esercizio d)

it FOTILE/(PERDITAYD ESEREIZTO0M, i

Bllanclo Consolldate al 31.12,2006
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A-Leasing SpA

:w-z 602,415

= Interess) attivl epmventl asslmllatl . . ‘Zﬁ‘"“/‘_ﬁ_‘ﬁ”ﬁ_;_g_
~Interess| passivi_e onerl assimilatl __ o 18.210.530) |
pruventl assimllad, e e ————— L
- ni attive R . 26
,-_ commission] passive e (461.732),,
_c_Speseperfipersonale L ... ] (2.218.980),

{2.870.831)

- Al costl

3071931

_impaste

" (1.562.961) |

3} LIQUIDITA GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE ATTIVITA FINANZIARIE -+ (bl

e T

- attivith finanzlarie detenute per la negozlazione ...

-" “attivith fAinanziarle al falr value .
g vlté ﬂnanzlane dlspombﬂr per la venchla

altre attivita

cred| e b e e & k) e e e

- _ atlivita finarziarie detenute per [a negeziazione

Al A UCITA ASS0RBITA DALL INCREMENTY: nm!zmm%ﬂ PTRANZIARTEM o 1L 03 Mot AP0

- atthita finanzlarle

G260 a6.054

P L
. passivita fi nanzlarie aI falr value

262,850,000,

- altre passivith 6,486,054 |

. 5] LIOUIDITA ASSORBITA DAL HIMBORSO /RIACQUISTO DELLE PASSIVITA FINANZIARIE' - . -. | [105.809.665) |
_oo_debd e e e e i e e | —(105.809.663)
= itoll in dircolazlone | v Y
- passivikd fnanzlarie dl negoziazione L o '

- passivitd ﬂnanzlangmal fair value , N _ o
altre passlvlté |
e 109:847:802|

%{Eiglﬁm‘: 5 f :;&3‘: o hﬁfﬁl‘tﬂﬁmﬂi
AL uinrri'ﬁihhnhwiﬂht'h RE N‘rdb

‘Ww rr.n‘ |h-'ML_ﬁ1\J Ip"ﬂf'”",'“““f‘ ‘hh.'..y,:? "f“ 1 M.“ i i ﬁ’.”?wvrlw"ﬂw'm BT

!‘g W\ Lo U’:"ﬁd

I 08977

- parteclpaziord I —— I

- attivita finanzlarie datenute sino alla scadenza

- attlvitd materiall o

- ativith Immaterlall o
1.608.877

T sltre attivita

"\lﬁ OFBET A REGORBLTA DALL TN CREMENTOADE A 31 e B ok %”{WW‘W’ S

AT 3053

- _parteclpazionl I
- attlvitd flnanzlarle cletenute Sing 2 alla scadenza _

1

- attvitd m materiail — T

attlvlté Immaterial
altre attvit
L 'nn.i‘:vmﬁa:“ﬁf)ﬁﬂ /Tik-;a

M”

|I g

emlsslane/acqulsl:l dl azuonl prcprl o . o
- .emissione/acquisto strumenti dl capltale .

- " digtribuzione dividendi e altre finglita

I TOUTOITA NETTA GENERATA £ ASS ORBITA; DALL A TTTVITA DT FINANZIAME]

Chaiit
i ‘»ﬁ"ﬂunw‘: S

YLIQUIDITA NETTA'GENERATA / ~ASSORBITANELLESERCIZION":

Bilanclo Consolldato al 31.12.2006
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RICONCILTAZIONE, " .. ' -\ ' Do
TNocdl blianeiol e : L e Lt T i TmprboL
Cassa ¢ disporibllitd iquida all'nizio delVesercizio | 42713
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio i 13.726

Treasda e disponlbllltaquide; allE: sHlUsura; dall asarcizlal Fivy |1 26,438 o A

Le eslsterize Inlzlall aquivalgona a quelle del bllanclo d'Esercizlo 2006 della Socleta capogruppo.

Treviso, || 22.03.2007
1l Presidente del Conslglio d'Amministraziona

{Mag. ;ﬁ]}
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« Sezione 1 - Dichiarazione d conformitd al Principi Contablll Internazionali

La Societd capogruppo A-leasing SpA dichlara che la presente relazione relativo al bllancio consolldato al
31.12.2005 & stata redatta nella piena conformitd di itk i Princlpl Contabili Internazionall (IAS/IFRS) emanatl
dallInternational Accounting Standard Board e delle relative Interpretazionl dellTnternational Financlal Reporting
Tnkerpretation Committee, vigentl alla data del 31.12.2006.

+ Sezione 2 — Pringipi marall dl redaziona

La presente relazione, redatta In migliaia dl euro, si fonda sul'applicazione del seguenti principi generall dl
redazions dattati dallo 1AS 1:
1) continuith _gxigndale: attivita, passivitd ed operazionl ™fucri bilencie” sono valutate secondo valor! di
funzlonamento del gruppe In quanto destinate a durare nel tempo;

- costi @ ricavi vengono rilevati, a prescindere dal momento del loro regolaménts
maonatario, per periodo di maturazione economica e secondo |l criterlo di correlazione;

i pr : presentazlong e classificazione delle voc! sono mantenute costantl nel tempe allo
scopo di garantre Ya comparabillth delle Informazlonl, salve che la loro varlazione sla richiesta da un Princlplo
Contablle Internazionzle o da una Interpretazione appure renda pld appropriata, in termini di sigrificativitsd e di
affidabliity, la rappresentazione dei valorl. Se un criterio di presentazione o di classificazione viene camblato,
quello nuovo s applica — ove possiblle = In medo retroattivo; In tal caso vengono anche indicat! 'a natura & If
motivo della varlazione, nonché le vog interessate. Nella presentazione e nella dassificazione delle voci sono
adottat! gl scheml predispostl dalla Banca d'Ttalia per | bllancl degll intermediarl finanziar Iscrittl nell'elenco
speciala di cui all'art. 107 del D.Lgs. 385/93;

| tutth | raggruppament! significativi di vocl on natura o funzione similit sono Apartat!
separatamente. Gli elementi di natura o funzione diversa, se rilevant], vengono presentati In moda distinto;
5 divieto di compensazione: attvith e passivith, cast! e ricavl non vengona compensatl tra lore, salve che clé non
sla richiesto o permesso da un Principlo Contabile Internazionale ¢ da una Interpretazione oppure dagll scheml
predispost! dalla Banca d'Ttalla per | bilandi degll Intermediari finanzlar! iscritd nelelenco speclale di cuj allart. 107
del D.Lgs. 385/93;
i . le informazloni comparative dell'esercizio pracedente sono riportate per tuill 1 datf
contenutl nel prospet contablll annuall, @ meno che un Fringipio Contablle Internazionale o una Interpretazione
non prescrivano o cansentano diversaments, Sono incluse anche Informazioni dl natura descrittiva, quando utlli
per la comprensione del datl annuall; se date, sl riferlscono al bilanclo d'esercizlo dalla Socleta capogruppo In
quanto I'obbligo per la redazione del bilancio consolldato & sorto solo nel 2006,

« Sazione 3 — Area e Metodi di Consolidamento

or i It %
La partecipazione rella Socletd controllata In via esclusiva viene sottoposta al seguents trattamento:
- in applicaziona del metodo del consalldaments integrale tutd gll element! dellattivo, dei passive, del costl e del
ricavl della capogruppo A-Leasing Spa e della sua controllata da Influenza deminante In virtl di un contratto, sona
ripartatl nelle pertinentl vor! e sottovodt del bltanclo consolidate; non & fabblsoano dl reclproca ellsione della
partecipaziona nella Societd controllata con (a rispettiva queta di patrimenio In quanto la Secleta capogruppa nen
detlene nessuna partecipaziana diretta.

i

A Imprese e e e R
A.1 Consolidate Integralmente - o
1, A-Leasing Spa Traviso Capogruppo

2. A-Leasing Finance 5ri Conegllano 9 |

(1) Tlpo dl rapporta:
4= Altre farme dl controlle

Capltala soclale | |, UBIE (Pardita ) aly, [ Patrimonld Netto, -

D001 5| 3112, 2006€/ 0007 £l 1A
A, Imprese
A1 Consolidate Integralmente |
1. A-Leasing Spa L 10000 . - 1726 o, AL150
2. A-Leasing Finance Srl [ 10 { 10
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+  Sazione 4 = Eventl successivl alla data di riferimentae dei bllancle

Non sl sono ver|fcatl eventi successivl alla date di riferimento del bllanclo, che | principi contakill richledansa dl
menzlonare nella nota Integrativa.

« Spzione 5 - Altri aspett

Non sl sono verlficat] ulterlor aspett! che richledano informativa di cul allo IAS 1, paragrafo 116, allo IAS 8,
paragrafl 28, lettere a), b), ), d), &), h), 28, lettere a), b) ), 30, 31, 39, 40, 49, lettere a), - d).

Sireiativa;al princlpalliagghegatt.di bilanclo

ATTIVO. - u o 0 P

+ Sezlona 6 - Crediti

o.1. Crhter! of classifcazione

T portafaglio del creditl Include tuttl | credit per cassa — di qualunque forma tecnica ~ verso banche e verso
cllentela. Tra i crediti per cassa rentrano, In particolare, sia quelli derivantl dalle operazionl dl leasing finanzlario
(che, conformemente allo JAS 17, vengono rilevate seconde |l coslddettn “metoda finanzlarlo”) sla quelll derivant|
dallattivitd concesslone di finanzliamentl,

6.2 Criter! of lscrizione e of canceliazione

T credlt] song allocatl nel presente portafoglio allatto dell'erogazione o dellacquisto e non possono formare
oggetto di sucressivi trasferiment in altrl portafagll né strument! finanzlarl d altrl pertafogll sana trasferlblli nel
portafoglio credit, Se oggetto di casslone a terzl (ad esemple attraverso eperazioni di cartolarizzazione), | credit
sono cancellatl dal bllanclo soltanto se sostanzlalmente tittl [ orischl & | benefldd (o Il loro controllo effattivo)
vengano trasferlt alle controparti acquirenti; altrimenti nel confrontl di queste sano registrati dei debiti, di importo
parl alle somme riscosse, unitamente al coskl corrispandent! & al ricavl sugll attlvi sottostantl, Gil Interessl vengono
computati In base al loro tasso interna di rendimento.

6.3, Criter! of valutazione

Al momento dell’erogazione o dell'acquisto | creditl sona contabllizzat! al falr value (che corrlsponde allfimporto
erogatn o al prezzo dl acquista), Includendo anche — per | cradit oltre Il breve termine — evantuall costl e ricavl di
transazione anticpati ed attrlbulblli specificamente a dascun credito.

Successlvamente la valutazionl sl basano sul princlplo del costo ammortlzzato, sottoponendo | creditl ad
impairment test, s& ricorrona avidenze sintomatiche dello stato di deterioramento della solvibilith dei debitori. Con
riguardo specificamente al cradit! impairment test sl articola In due fasi:

1) le valutazlonl individuali, finalizzate alla Individuazione del singoli crediti deteriorati (impaired) ed alla
determinazione delle relative perdite di valors;

2) lg valutazioni collettive, finallzzate alla indviduazione - secando il modello delle “incurred losses” - del
partafogll Impaired (deteriorat!) di creditl vivl ed alla datarminazione farfetaria delle perdite in essl latentl.

In base al crterl dettati dalla Banca dTtalla | crediHl deterloratl oggetto delle valutazioni indlviduali sono
rappresentat] da:

1) credit! In sofferenza;

2) credit! Incagliatl;

3) credit ristrutturat];

4) creditl [nsolutl o sconfinanti da oltre 180 giorni.

Le perdite d valore attribuibili a ciascun creditc deterlorato sonc date dalla differenza tra il loro valore
recuperablle & |l relatlvo coste ammortizzato. 1l valore recuperablle corrlsponde al valore attuale del flussl di cassa
attesl per capltale e Interessi di ciascun credito computato sulla scorta!

a) del valore del Aussl di cassa contrattuall al nette delle perdite attese, stimate tenendo conto sla della specifica
capacitsd del debitore di assolvere le obbligazionl assunte sla del valore reallzzablle del benl locatl nonche dellz
eventuall garanzie personall e reall assunte;

b) del tempo attasa di recupern, stimato anche In base alle pracedure In atto per | recupero del credito;

¢} del tasso Interne di rendimento.

Limpairment individuale dei creditl di A-Leasing Spa ha riguardate le seguenti categorie:

- creditl class/ficat] In sofferanza;

= creditl classificat! ad Incaglio;

- creditl Insolutl/sconfinant da oltre 180 glornl,

L'Impairment Individuale & stato effattuate, In manlera conforme a quanto richiesto dal principla contablle TAS 39,
attuallzzande | valorl di presumibile reallzze del crediti stess! In relazione al tempi attesl dl recupera.

In particolare:

- per i creditl In sofferanza sono statl utllizzati 1 seguent! parametr dl calcolo:

a) previsionl di recupero effettuate dal gestorl delle posizioni;

b) termpl attes! d| recupero stimatl su base storico-statistica & monitorat! dal gesterd,;

) tassl di attuallzzazione “storici’, rappresentati dal tassl contrattuall al momento defla classificazione della

posizione a safferenza;
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- per | crediti ad Incagllo sono statl utlizzat! | seguent! parametri di calealo:

a) previsioni dl recupero affetiuate dai gestor delle posizioni;

b) templ attes! dl recupern stimat! su base storlco-statistica;

o) ltass dl attuslizzazione “storicl”, rappresentati dai tassi contrattuall al momento della classificazione della

paslzione ad Incaglio;

- per | creditl Ingolutl/sconfinant da oltre 180 glarmi sono stat utllizzatl | seguent! parametr! di calcolo:

a) probabllita del credita insoluto/sconfinante di passare ad incagllo/sofferenza, stimata su base storlco-statistica
utllizzands Iarchivia storlce del creditl del gruppo;

b) perdita in caso di insolvenza (stimata su base storlco-statistica utllizzande un archivio di posizioni In sofferenza
“chluse™);

¢) templ attesl di recupero stimat! su base storlco-statistica;

d) tassl dl attualizzazione “storic’, rappresental dal tassi contrattuall al momento della classificazione della
posizione ad insolutn/sconfinante da oltre 180 giornl,

Con riferimento alle valutazionl collettive di creditl In bonls, la selezlone del portafogll omogenel di craditl vivl che
presentano sintoml apprezzabili di scadimento qualltative dei debitori (portafegli Impalred o deteriorati) sl ha in
presenza dl Increment| della relativa “proxy-PD" (parametro che approssima la probabllitd media di default dej varl
portafogli pmogenel).

Per clascun portafogllo Impaired I'ammontare della svalutazione forfetarla & parl al prodotto tra il valore
complessivo del portafoglio, la sua “proxy-PD” e la LGD (parametro che rappresenta |l tasso dl perdita In casa di
default) del crediti appartenent! al medesime partafoglla.

Par efettuare le valutazion collettive sul crediti in bonls 51 & proceduto:
a) a segmentare || portafogilo creditl In bonis sulfa base delle caratteristiche socle-economiche e di rischio del

soggettl affidat] dal gruppo;
b) stimare su base statistica la probabillth di passaggio ad Incaglio/sofferenza (cosiddattl tassl dl default) delle

postzioni in bonis utilizzando le Informazioni storiche relative al crediti del gruppo;
¢ determinare | tassl di perdita In caso dl Insolvenza, su base storlco-statistica, utllizzands un archivio di posiziont

In sofferenza “chiuse”;
d) a determinare | coefficlent! di svalutazione per | singoll seament! del complessivo portafoglla credit! In bonls,

Eventuali, successive rlprese di valore nom possono ecceders l'ammontare delle svalutazicni da impalrment
(Individuale e collettive) In precedenza registrate.

6.4, Criterd df mevazione defle component! redaltuali

L'allocazione delle cormponenti reddituali nelle pertinentl vodi di conto economico avviene sulla base dl quanto

riportato di sequito:
a) gll Interess) attivi dei craditl vengono allocati rella voce “Interessi attivi & proventl assimilad’™;

b) gll utlll & perdite da cessione del creditl vengono allocat! nella voce “Utlle/perdita da cesslone o rlacqulsto df

crediti”;
¢} le perdite da Impalrment e le riprese dl vaiore del credlt vengono sllocate nella voce "Rettifiche/riprase di

valore nette per deterloramento dl creditl”.

+ Sazione 7 — Derivatl dl copertura

7.1 Criterd di classiticazione

Tl partafogllo delle operazloni dl copertura Include gil strument derlvatl acquisitl per annullare o minimizzare |
rischl Incldenti sulle posizionl oggetto di protezione. Le aperazionl di copertura poste in essera dalla Societa
capogruppo sono dirette, In particolare, a reallzzare coperture del fair value (rischl di tasso dl Interesse efo

cambia).

2.2, Criter oi iscrizione e oi cancellazione

&Nl strument] derlvatl dl copertura sono contabllizzatl secondo Il princlplo della “data d contrattazione”. Ognl
operazione di copertura forma oggetto dl formale documentazione e di test voltl a verificarne 'efflcacla
retrospettiva e prospettica, Essa viene cancellata al momento della concluslone, della revoca o della chlusura

anticipata.
7.3, Criter! di valutazione

Gll strumenti derlvatl dl copertura vengono vaiutati al falr-value, 11 fair value degli strument] quotati in mercatl
attivi (efficlent!) sl ragguanlla alle quatazion! d chiusura del mercatl. Quelio degll strument! non quatatl In mercati
attivl corrisponds a3l valore attuale dei flussi d cassa attesi, computato tenendo conto dal divers] profli di rischio
Inslt! negll strument oggetto di valutzzione, Per stimars | rischl di controparte vengena Impiegate PO (probabillity
of default) prodatte dal sistera interno dl rating eppure parametri che approsgimano le PD nonché LGD (loss
glven default) calcolate secondo appropriati procediment) statistiel, Anche le poslzionl oggetto di copertura
vengong valutate al falr-value llmitatamenta alle variazlonl dl valore prodotte dal rischl oggetto di copertura e
“sterllzzando” dungue le component! dl rischlo non direttamente correlate allcperazione di copertura stessa.

24, Critert di rilevazione dalfe componenti reddituall

Lalocazione delie component! reddituall nelle pertinent! vocl di conto econormico avviene sulla base dl quanto
riportato dl segulto;
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a) | differenzlall maturatl sugll strument! derivat] dl copertura del rischie di tasso di interesse (oltre agli Interess
delle posizioni aggetto dl copertura) vengene allocati nella voce “Interessl attivi & provent] assimliatl” o “interess|

passivl & onerl assimilatl”;
b) le plusvalenze e minusvalenze derivant! dalla valutazione degll strumentl derlvatl dl copertura e delle posizionl

oggetto di copertura vengono allocate nelia voce “Risultato netto dellattivie di copertura”,

» Sazlona 10 — Attivita rmateriali

10.1, Griter o clessificazione

Il portafoglio delle attivitd materlall include sla benl di uso funzlonale sla Immobll detanutl a scopo di
investimento. Sona campresl anche [ beni la cui disponibilltd deriva da operazioni di leasing finanzlario.

10.2, Crfter! i iscrizione e of cancellazione

Le predette attivith sono lscritte al cost! dl acquisto, comprensivi degll onerl accessorl ed aumentat! dells spass
successlve sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva iniziale. Esse vengono cancellate dal
bltanclo all'atto della loro cesslone ¢ quandg hanna esaurito Integrafmente |e loro funzionaliti economiche,

10.3. Criter! of valutazione

Tutte |e attivita materiali di durata lImitata vengono valutate secondo il principio del costo ammortlzzate; gil
ammartament! sono dl durata parl alls vite utlte del benl da ammartizzare & sono basatl sul metedo a quote
costantl. Se ricorrono evidenze sintornatiche dell’eslstenza di perdite durevoll, le attivitd materiall sono sottoposte
ad Impalrment-test, reglstrando le eventuall perdite di valore; successive riprese di valore non possono eccedere
I'ammantare delle perdite da Impalrment In precedenza registrate,

10,4, Criter! ol rifevazions delle componentd raddituall

L'allocazlone delle componenti reddltuall nefle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto

rlportato dl sequlta:
a) gli ammortament! periodici, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengono allocate netla voce

“RettiAche/rpresa dl valors nette su attivita materlall”;
b) I profitti e le pardite derlvantl dalle operazioni di cesslana vengona allocali nella voce “Utill/perdite da cessione

dl Investimentl”.

« Sezione 11 — Attlvitd immateriall

11,1, Criterd df classlficazions

1 portafogllo delle attivita Immaterlall Include | fattori intangibili ¢i produzione ad ubllt pluriennale rapprasentat]
In particolare da software.

11.2. Critert df lserizione e of cancefiasione

La predette attvith sono lscritte al costl di acquisto, comprensivi degll onerl accessorl ed aumentat] delle pese
siccessive sostenute per accrescerne [ valare o la capaclta produttiva iniziale. Le attivitd Immateriall vengono
cancellate dal bllanclo quando hanne esaurito Integratmente |e loro funzionality economiche,

11.3. Criteri of valutazions

Le attivita immateriall dl durata limitala vengono valutate secondo || principlo del costo ammortizzato. Gl
ammortamentl soro dl durata par alla vita utlle del benl da ammortizzare e sono basatl sul metodo a quote
costanti. Se ricorrono evidenze sintomatiche dell'esistenza di perdite durevall, le attivith Immateriali sonc
sottoposte ad impalrmant-test, registrando le eventuall perdite di valore; successlve riprese di valora non possono
eccedere 'ammontare delle perdite da impairment In precedenza registrate,

11,4, Criterd di rifevazione delfe componenti reddituali

L'allocazione delle component raddituali nelle pertinent! voci dl conto economico avvlene sulla base di quanto

dportate dl seguito:
e} gll ammortamenti perlodicl, le perdite durature di valore e le rprese dl valore vengeno allocate nella voce

“Rettifiche/riprese dl valore nette su attivitd Immatertall”,

» Sazione 12 - Attvitd flscall e passivita fiscall

12.1, Criter! ol classificazione

Le poste della fiscallth corrente includono eccedenze di pagamenti (attivithd correntl) e debili da assolvere
(passivity correntl) per Imposte sul reddito dl competenza del periodo, Le poste della fiscallty differita
rappresentana, invece, Imposte sul reddito recuperabili in period| futur In connessione con differenze temporanee
deduclblll (attivith differite) e Imposte sul reddito pagablll In perledl futurl come conseguenza di differenze
temporanes tassablli {passivita differite).

12.2, Criter! of lscriziona, of canceflaziona e of valutazione

Le attivitd fscall differite formano oggetto di rllevazione, conformementa al “halance sheet llablity method”,
saltanto a condizlona che vl sla plena caplenza dl assorblmento delle differenze temporanee dedudblll da parte
del redditi imponitilli futurl, mentre le passivitd fiscali differite somo di regola sempre contabllizzate. Altivita e
passivith fiscall vengono compensate nel casl In cul Il gruppe ha dirltto, In base all'ordinamenta tributarlo, di
compensarle ed Intende avvalarsene.
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12.3. Criterd of rifevazions gelfe component! redaituall

Attivita e passivith fscall sono imputate al conto economica (voce “Imposte sul reddlto deli'esercizio
dell'operativith corrente™), salvo quande esse derivino da operazionl | cul effetti vanna attribult! direttamente al
patrimonlo netto {nel gual caso vengono Imputate al patrimonlo).

FENYRN ‘.‘Inlwl S LT

PAsSDVOy Sy

+ Sezione 1 — Dabltl & titol] In clrcolazlone

1.1, Oitert & classificazione

T debiti, i titoli in dircolazione e le passivitd subordinate includono tute le passivita finanziarle d debito, diverse
dalls passivits di negoziazione, che costitulscano gl strument] Ypicl di racealta del gruppo,

1,2, Criter? of serizione @ df cancellazione

Le predette passivith finanzlarle vengono Iseritte (alliatto dell'accensione, dell'emissione o del Heollecamento
successlvo ad un rlacquisto) oppure cancellate (alfatto del rlacquiste) secondo Il princlplo defla “data di
regolamento” e non possoro formare oggetto di successh trasferimentl nel portafoglic delle passivita di
negoziazione. Gl Interess! vengono computatl in base al loro tassa Interno di rendimento.

1.3, Criter! o valulazione

Al Tomento della loro accensione, ernissione (o allatto del ricollocamento sLccessivo ad un riacquisto) le passivit
Fnanziarie sono contabillzzate al far value (che comisponde al valore dei fondi raccolt), Includende anche
sventuall cost e rfcavl ol transazione antidpatl ed attrbulbll specficaments & clascuna  passlvitd.
Sucressivamente le valutazionl si basano sul princlplo del costo ammartizzate.

1.4, Criter! of rilevazione defle componanti reddituall

Lallocazione delle component! reddituzll nellz pertinant! voc! dl conto economico avviene sulla base di quanto

Aportato dl seguito:
a) gll Interessi passivl vengono allocat! nella voce “Interess| passivi e onerl assirnilat!”,
) gll utlll e perdite da facquisto dl passivith vengone allocat] nella vocs *Utlle/perdita da cessione o rlacquisto d

passlvitd finanzlarie”,

» Seziona 11 — Fond| per rischi & oner

11.1 Critert of cassificazione

T fordl per rischi @ onerl esprimono passiita certe o probabll, di cul sla Incerto I'ammontare o |l tempo
dell"assolvimente.

11.2 Critert of Iscriziane, of cancelfazione ¢ df valtazione

Quando 1l momento dell'assalvimento di una determinata passivita & previsto oltre dodicl mesl dalla data di

rlevazione, |l relative fondo viene registrato a valore attuale.
Conformemente al “projactad unlt credit method” || fondo a fronte del trattamento dl fine rapporto (TFR) del
personale dipendente, forma oggetto dl rilevazione, secondo le sime operate da attuarle indipendente, a valore

attuallzzato.

11.3 Criterd di rilevazions delle cornponent! reddituall

L'allacazione delle component! reddituali nelle pertinentl vocl di conto economico avviene sulla base di quanto

riportato di seguito,
Gl accantonament! a fronte del fond! per rischi e onetl vengono allocatl nella vece "accantonamento nettf al fancll

per rischl & onerl®,
¢l accantonament! a fronte del TFR vengono allocatt nella voce “spese amminlstrative spesa per || personale”,

« Sazipne 19 — Operazioni in valuta

19,1 Criteri df classificazions

Le operazionl In valuta sono costituite da tutte le attivita e le passivita denominate in valute diverse dall'eurs.

18.2 Criter? of iscrizione @ df cancellazione

Le predette attivitd e passivitd In valuta sono Inlzlalmente convertite In euro sacondo | tassl di cambio a pront
correntl alla data di ciascuna oparazione.

18.3 thiter] di valutazione

Alla data di rifarimento della relazione Ia conversions delle attivitd e defle passivita In vaiuta viene effettuata in
base al tass| dl cambic a prontl correnti a quella dats,

19.4 Criteri df rlevazione delle comporentl redaituall

Le differenze dl camiia delle operazioni in valuta coperte seno rlevate nelle voct del conte economico “Interessi
attivl e provent] assimilat” e "Interessi passivi @ anerl assimilatl™.
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Sezlone L - Cassa ‘s disponibilitd liqulde = Voce:10 -

La voce & costitulta da glacenze di cassa esistenti presso |a sade aziendale di A-Leasing Spa

Sazione 6 — Credit] - Voce 60.

€ 515.862

&.1. Cradit/ verso kanche

i iiCamposizionsii i . i 311202006 44

IMSU ecuntl corrEnL‘I R N S

5482

Ieasing fi Fnanmanu e .
3.2 da attivica dl factorlng
.- credlti verso cadenti

- Credltl verso debitor cedull

&, Attivita cedute non cancellate
. §1 rllevate per Intero
6.2 rilevate parzialments
7. Attlvitd deterlorate
7.1 da leasing finanziario
7.2 da attvitd dl factoring

7.3 altrl inanzlament !

L3 tabella rappresenta | saldi attivi del contl correntl apert] da A-Leasing Finance Srl.

&.5, Credili verso clientela

I creditl verso cllentela di A-Leasing Spa sl riferiscono esclusivamente & benl cancess! In leasing finanzlario & ad

attivith Ananzlameante nautico,

TR P g P L Tl
i “Lw’“ i

Fu031012.2006

1 Leaslng‘ﬂnanzlarlo
1.1 Crediti per benl concessi in leasing finanziario
1.2 Al Credit] (o speciffears)

- credit verso cadentl

|
"2, Factoring ‘ i' -
|

219.309

- crediti verso debltor cedut! I S

‘ol(lncluse carte revolving)

3. Credltu al cons

4 Carte dl credltu

5. Altri finanziament
dt eult gz ascussione of gsrandie e impeqn’

IE Titali
7 “Alire attivied _
B. Attivita cedute non cancellate
8.1, rllevate per Intern
B.2. rilevate parzlaimente
9. Attivitd dateriorate
— Leasing fnanzlarlo :
- Factoring i
= Credito al consuma (incluse carte revoiving) i
= Carte dl credito ’
= Altrl finanzlament!

287.011

2.053

3NZ|ar
Totalevalore 'di bllanl:lo

» 509380

Totale falfrveiue '

¢+ 509380

La voce Aftlvitd cadute non cancellate rappresenta l'ammontare del
cartolarizzazione.

credltl oggetio dell'operazione dl
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&.7. Attivits garantite

e T

Dl

PR [T

I ‘Tut'ale 3111202006, " :

K L
w||||.

" Cradit] vi.,
. Banchel .

- Credltlv entl”

' Ananziar

'Credid'y.

1. Attivitd In bonis _garantlta da

icllentela

-.Benl In leasing fAinanzarjo
- Crediti verso debitori ceduti
- Ipoteche
-Pegl )

..307:

327

Tl

= Garapzlg personall

- Perlvatl su creditl

2, Attivitd dnl:;rlnratawa'a-l";ru_l:lﬁ da:

- Beni in leasing flnanziaro

2.053

- Cradit| verso debitor cadutl

= Ipoteche

- Pegnl B L s -
- Garanzle personall
- Derlvatl su credit
Fog T e et T 508,360

1l dato riguarda i creditl verso dlienti detenutl da A-Leasing Spa per le attivita di leasing finanzlaric &

finanzlamento nautico.

azlong 7 = Derlvatl'dl éopertira = Voeer70.-

, H”' e,

4"‘,.: It

m L\u\“ _.’H(:’ﬂ\“' 1

I

[ T S A
Wt e
ol

C&as6

7.1. Composizione della voce 70 “Derlvatl di copertura™ strument! derlvati distintl per tipologia dl

contratti e di attivita sottostanti

L.Quotal
.= Future

_ - Conkratii a Eern*?lne
o Fraw
__-Swap

-IE&IMHI i 'r%"w“ el =
itaia ! | redi

.,.-Dpzlane
|

—_ _— ———— - —

Al Derivaly

ANonquotati _ =~
oo-Putre 0

- Contratti a terrnme
_cFeu
., - Swap

Al e
AitnDenvaa ‘

= Opziong . o

; _
256,
_\_ B —_

Totale non quotatl '

I \ ll-\lll‘wll T

T T T

o

e

g i T
L!'Iotﬂld-.‘(m' b

.' BN 255 l“H B l‘nl\rl \ﬂ” \|H

R

Tn 'y

N
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N
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7.2, Derivatl di copertura: portafogli coperti @ tipologla dl copertura

D -Fluhs'l finanziaki '’

EL e vaiua‘ i
5peclﬂca I P ¢
rell, |} Rischia, dl Rlschlu_dl‘ TN 1",Gan,ar‘h:q.“ Spm;lﬂr.a
sfurseredibo etadlbol. Rl voras EF] IS ]

!

i Gnnarh:a

1. Attivita
finanziarie
disponibill per la

Jvendita
"2, Creditl versa
banche

3, Craditl versa end
finanziarl !

4, Credit verso I
clientelz
E, Attivita

flnanzlarle detenyte
slno alla scadenza

2536

‘j\\

Vn TS A

m .:»,,,ls

P d|v W I,I |'ﬂ| W i
R e T e i

1. Debitl

2. Titoli in
creolazions | S S (R
3. Portafoglio

[

rotateipas sy TR AT ST A S

B, Portaf‘ogllnl
TTotale At Ay !,u.‘,x;mmmﬁmﬁf‘zw@:a@;
l

—— e e

ff*ﬂ*'“%‘“‘“ﬂm#ﬁ

R e *""E‘

' i“g\:l \ v

Trattas della valutazione al “falr value” relativa agll strument! finanzlarl derlvati a copertura dei rischi di tasso e

valutar detenuti da A-Leasing Spa. In particolare:;

I contratt! IRS nascono dallesigenza dl tutelare Il gruppo dal rischl dl tasso derlvant! dalla stipula dl operazion! di
leasing a tasso fisso (protezlone rischio di tassa)

1 contratt! clerlvatl Cross Currency Swap mirano a coprire Il rschio di tasso e valutario derivante dslla stpula di
contrattl dl leasing ad un tasso Indiclzzato (LIBOR) legato all'andamento del Franco Svizzero.

Ptk ; e L o
""J""r ‘llf -(,“ e\-‘.‘-a.'\'\" A

Sezlone 9 = Partacpazionli= Voo 90°7, - 4 A5 i i

Trattasl di una parteclpazione minoritarla acqulsita da A-Leasing Spa nel corso del 2005 nella Banea di Credito
Cooperativa delle Prealpl Scri

8.2. Variazioni annue delle partecipazionl

B Aumentl } i 0
| e
|

B.1 Acquistt _
B.2 Riprese di valore _ _
B.3 Rlvalutazlnnl ‘ L . l

e rm i mrm ————

| B4 Altre varlazion!

C. Diminuzieni i
C 1 Vendlte )
C 2 Rettlﬂche di valore

|
|
|
S i =y
|

C 3 Altre VaﬂaZlDl‘lI
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Sezlona 10 — Attlvitd materiali — Voce 100, R N TR ., €96,183

10.1. Composizione della voce 100: “Attivitd materiall”

Le Immobllizzazionl materlall della A-Leasing SpA risultano ¢osl suddivisa:

R L
Valutate ;1. . ABIVIED valy
o -, ifaiE value o v

costo 30zl

[

. Attivia ad uso fundonale

Omebill a3 e
d) strumentall . . Do R . o et
Ceam ool o
1.2 acquislte In leasing finanzlarlo, . | . .. . ._ e
temenl Ll s e i e+ e s e

 d)strymentali . L. T

&) altrl T

FTobAlEL 2 i, o 3 e e B N T T
_2. Attivita riferiblil al leasing finanzlarle, . ... ——

2.1 benl inoptatl e i _

2.2 benl ritiratl a sequite dl risoluzlons 664

2.3 henl In attesa d| locaz. fin _ 95,196
T T e A Ll Rl 8 A O LRl 1= =1 I

3. Attivith detenute a scope dl Investimento e —

di cuit concesse In leasing operativo (da spec.)
TToale 3. L7 b ot v P
TS (LR i R J
i Totale (attlvith al costo e Hvalitate)s: - &

Ly

Le attivitd? ad uso funzionale comprendong, come da Indicazioni della circolare dl Banca dtalla 262 del 22
dicembre 2005, oftre ai beni ad uso proprio, anche | benl in atteza df locazlene finanziarla. Data |a specificita
dell'ativity dl leasing ed In considerazione della Arallth dl fnanziamento ralativa al‘erogazione dl fondl per
I'acquisizicne & la costruzione di tall benl, se ne segnala la natura “oredilizia” rafforzata anche dalla prasenza di
flussl finanziarl (c.d. prelocazione) a remunerazione delle somme erogate, Le rettifiche di valore relative al benl
materiall ad uso proprio sono state determinate In funzlone dell‘obsolescenza del bene.

10,2 Attivith materiali: variazlonl annue

Shelcatl. |- Mab)li;]; Strumentall: [
T T T e e 2 W (P

itk Terrenl

. T
IR L

FAUEsistenze Inlziall "

B.Aument . . H
.B Acquist SR T 8], 705 158,
C B2Ripresedivalgre, 1 e el .

B.3 Varlazlanl pasitive di fair
_ valelmputatea: | L e — ——
o @ypathmonlonetto | e —

b} conte economico

B.4 Altre variazioni _ 25,096 31139
C.Diminuzlond___ L e o )

C.1 Vendite S T N PPN AU
_ . C2Ammortament L I - X L143

.3 Rettifiche di valore da
deterloramento Imputate a: -
.__3) patrimonio nefto |
.. b) gonto econemico
C.4 Variazionl negative di

fari value imputate a;

... _8) patdmonlo netts

.. ..D)_conke economico
.5 Allre varlazionl

"Dt Rimanenze finali . «5 0 5

T 2GS | 6042 06183

T

Le esistanze Iniziali equivalgono a quelle del bilancio d'Eserclzla 2006 della Societd capogruppo.
La voca “Altre variazionl” evidenzia ) valare di benl In attesa di locazione finanziarla =l netio del valore del benl
per | quall & intervenuta la messa a reddito dei contrattl (decorrenza). La voce Include altresl |l saldo del benl

riirat] a seguito di risoluzione.
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Sazlorie 11~ Attivith Immaterlall = Voce. 110, R T T . EEm

11.1 Composlziona della voce 11.0: “Attivitd Immaterlall”

Rlguardana escluslvamente Il software di A-Leasing Spa. 1| dettaglio & |l seguente:

'3 Altre AVt immaterial: T o ot
2 1 dI |propriets .
o generate internamente

“altre TR A W

33 acquislte in Ieasing ﬂnanzlarlo — i

“Totala i~ ity TR AR LTS = 1 1
3. Attlvita riferlblll aI leasing fi ﬂnanzlarlo T R
3.1 beni inoptati e -

3.2 heni ritiratl a seguito d risaluziane ,
3.3 altvl benl '
Totalad, . 0 It oy 0 S e e e e
_4._ARtvE3 concesse |n Ieaslng operatlvo

“Totala (1 §14P2+3+4) R AN ‘ %gi'f -

Totale {Attlvitd al.c Costo & AHvita al, Folr valua)

Le rettifiche dl valore sono state determinate In carrelazlone al periedo di utiita presunta, non superiore al cncue
annl.

11,2 Attivita immaterlall: varlazionl annua

: *‘EsIstd zaflnlzial i
B. Aument]
i BlAcqulstI . .
_B.2 Rlprase d| val valore . R . -
_ 33 Var!azlonl pogitive di fairvalue e e e
_-a patrlrnonlo nefta _ L ‘ o
-a__cn_nl:o econgmico o L
B.4 Altre variazlonl

_ €2 Ammortament!

" €3 Retfiche di valore
. = a patrimenio netto
- a canto EW”':‘mICO

“a conto economico e

T "C Altre variazion| ‘ _ (18)
HJD‘-\RIMHHEHZE.-ﬂnﬂi e };i .}}H i I“F.“u.ni&dfm\'ii‘n|='..J‘“d '||"' -.‘\nl"‘..nul%l M|IT|I\J' ”\Ll i 4 v\\rﬂ'”"'\ ﬂ“ E”“J 231

Le eslstenze Inlziail equivaigone a quelle del bllando d’Esarcizio 2006 della Socleti capogruppo.

I =
i b

C R
i

Sezlarie 12 = AVt Nscalle bassivity Ascdin voee 1207 Voce 7017

Le aliquote delle imposte correnti & differlte sono: 33% per IRES e 5,25% per IRAP.

12.1 Composizione delle voci 120: “Attivitd flscall: correnti e anticipate”

La voce & composta esclusivamente da attivita Ascall anticipate di A-Leasing Spa.

VO R T T B e A T Y 310202006
1, Attlvl_tg _ﬂ_s_call antlclpate IRES . . . i . 4

2. Attivitd fiscall antic pate IRAP : 1
‘"ITDtlla" "w C“”i PR I'\L‘ﬂ. B8 L e, Y x\" § \‘;‘:" el .- s L C f‘!|".§:‘""":““ ‘,f.“'“"lw,‘:u‘\."\"':il‘ = U:::;‘ '

-)-A Pagina 24 Blianda Consclidato al 31.12.2006



A-Leasing SpA

12.2 Composizione della voce 70; “Passivita fiseali:correnti o differite”

La voce presenta sla passivita fiscall corrent! sla passlvitd fiscall differite,

Le passivith flscall corrant) song evigenziate al netto degll aceont! gld varsali nel corso del 2006.

Le passivita fiscali differite sono state generate esclusivamente dall'applicaziona del Princlpi Contabill internazionali
IAS/IFRS,

TR a%.12.2006 1%

2006.

II’\‘J:"‘

R AR T e 20051 k]

1 Passlwté ﬁscall dlff'erl e _ 94
1, Passvita fiscall dlﬁ"erl__
ATakalers T T S e et Y uiﬂﬂ’#ﬂ\”‘*i‘

La voce & composta esclusivamente da passivitd fiscall diferite di A-Leasing Spa

12,3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

higy Eslsf:eil'izu |nizmll' 1 ! hmir
.2 Aument| S S
2.1 Imposte anticipate | nlevate nell'esercizio
a) relative a precadent| eserclzl
b} dovute al mutarmento i criter contabill L
o). riprese di valore . L SR
ddyalre .
2. 2Nucwe Impaste nlncrernentl di allquute fiscall [
2.3 Altrl aument]

3. Diminuzioni

"3) i, _ O I -
b} svalutazioni per soprawen
mutarnznta di o

3.3 Alire diminuzion| —
e TmpartoTinala i w0 5 L

R R

Le esistenze Inizlall equivalgono a quelle del bitanclo d'Esercizio 2006 della Socletd capogruppo.

12.4 Variazioni delle Imposte differite (In contropartita del conto economico)

Ls esistenze iniziali equivalgono a quelle del bllancio d'Esercizio 2006 della Societd capogruppe.

2, Aumenti R _—
2.1 Imposte differite rlevate nell eserdzlo
@) relative a precedent] ¢ eserclzl . ‘ e s
'b) dovute al mutamento di criterl conmdll,
g)altre |

2.2 Nuove Imposte o Incrementi dl aliquote | ]
2.3 Allri aurmenti 1
3. Diminuzion! e crnmon ,.-1'_.__ S

3,1 Tmposte differte annullate neliesercizio
|a) rigir ;

| ) devute al mutamento gl criteri_contablll

| o) alre

3.2 Ruduzlunl dl ahq_uute ﬁsca!l R
3.3 Altre dlmlnuzlon .

e T ‘\ R 1
TqrImporto finalart T A T e -

1
[
Fo-
I
_—
1
1

Bllanclo Consolidato al 31.12.2006 Fagina 25



A-lgasing SpA

Sezlone 14 —Altre attvitd — Voce 140 € 38.095

1! dettaglio di questa voce & Il seguente:

o DR Lo ‘ | 31.12.2006

Credito VA e e e . . 36030
Creditl verso I'Erarlo per Interessi vamaturgd 1 587
Depositi cauzionali - L 98
Antigplafornited ., .. 708
Altre : 674
Totale ' . UL vy L . .| - 38.005

La voce "Credito Iva” rappresenta per € 27.888 l'ammontars del fimborsl Iva gld richlest! al’Agenzla delle Entrate
da A-Leasing Spa e non ancora erogati e per € 8.142 il credito Iva maturato al 31/12/2006 e richlesto a rimborso
Il 1/2/2007.

La voce “altra” contiene per € 475 la quota non maturata del costo delle fidejussloni presentate all’Agenzia della
Entrate In relazlone alle richleste di imborss del credit! Iva dallta Socleta capogruppo.

La voce Anticipl a fornitorl per € 16 compete ad A-Leasing Finance Sr.
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Sezione 1 =~ Dabltl'— Voce 10 , o T ey e g 336,628

1.1 Debit! verso banche

“Woelh . . P .31,12.2006
L. Pronfl confro termine_ .. .. ______ ... —
_2. Finanzlament } 336.577
3. Altri debiti

“Tatala’ : T T e T T 336, 577
ikalevalve . v e g e s o[ 336,577

I debit verso banche per fAinanziament sono rappresentatl per € 310,601 da finanzlament! cttenutl da A-Leasing
Spa presse Istituti di credito appartenenti al Gruppe Ralffelsen. S tratta di finanziament! del tipo roll-over della
durata di 90 glornl clascune. Llmporto rimanenta & dovuto alfutllzzo dl linee dl credito concesse da Banche
itallana. Il Debikp di A-Leasing Finance Srl maturato al 31.12.2006 per interessi dovuti sui Titol Senlor 1-A

ammonta a € 348,

1.3 Peblt] verso cllentela

[ VIR ol gy e e R VS e w‘;d;:‘.m.u.31-:ﬁz:aouﬁm=u'n:.w"
.1, Pronti contre termine N e
_2. Fnanziament|

3. Allri dehitl )
; T T e
ey A

S bw s e @ 272,850

'Sazlone 2 - Tltoll In clrtolazlone = Yoca 20

2.1. Comnposizione della voce 20 — "Titoll In &lrcolaziona”

A-Lzasing SpA ha emesso In data 31/08/2005 un prestito obbligazionario subordinate fruttifero delFimporto i
10.000. 000 dl Eurg, con scadenza 31/12/2015, alle seguentl condlzlonl:

- per 'anmo 2006 [Tnteresse riconescluto & pari alla misura dellEuribor 12 mesl rievato Pultimo glorne lavorative
hancario dellesarcizlo precedenta aumentato di 110 b.p.;

- Tl imborso anticipate del prestito obbllgazianario & subordinate alla preventiva estinzione di tutti gll altrl debitl
tispetto al quall |} presente prestito & postergato;

A-Leasing Finance Srl , al fine dir finanzlare 'acquisto del portafoglio del eredi ceduli da A-Leasing Spa, ha
smessa Htoll dl Serle 1-A per 262.850.000 appartenentl alla categorla “Assat-Backed” a ricorsa Imitato, che
verranne rimborsat] escluslvamente con le somme derivant! dalla riscosslone del ereditl oggetto di cesslone.

11\""‘
! -l i

1, Titol} quatat| o -

- cbbligazioni ] e e e
_-aldtboll . e e
2. Titoli non quotati | NTUTR P
" Tobbligazlen) . . . ._i___ __ 272880 | _ _ 272.85Q

- altrd titall |
. Totale, . | . T 272850 " +272.850

2.2. Titoli subordinati

S| veda Il commento al punto precedente per Il prestito obbllgazlonarle subordinato,

‘Sezlona 9 — Altre passMitd —Voce 80 . ¢

€ 28382

[ 31.12.2006

Debltl varso ['Erario | ] oo ] ' 162
_Debitl verso Entiprevidenzlall | . . . L. oo . . A
Debiti verso dipendenti L. . o e i ] 87
Depijverso fornitor] L L e e e e L2TET
‘Dehiti per anticlpl da dlierti T i 14977
Altrl dabitl ‘ 93
Tole T L et esiasd
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La vace "Dabltl verso I'Erarlo” & cormposta dalle ritenute eseguite dalla Socletd capogruppo sulle ratribuzioni e sul
compens| spettanti agll agent e prafessionist! e versate nel mese dl gennalo 2007,

La voce “Debitl per anticlpl da cllentl” & costitulta dal canenl anticipat! versatl dal cllenti in relazione a contrattl
sHpulatt ma non ancara decorsl,

La yoce “Debiti verse fomitori” rappresenta per & 16 fatture da ricevere di competenza di A-teasing Finance 5rl ,
In relazione a servizl godut nel corso dell'eserclzlo e per | quall, alla data 4l chiusura dello stessa, nen era ancara
pervenuto 1l relativo documento fiscale. La voce Alfri Debili compete per € 12 ad A-Leasing Finance 5rl, di cui €
10 rappresentana |l capltale soclale della stessa Sacieta veicalo.

SeZione:10'=Trattamento di-fing rapporto del pérsonale = Voge 100" "~ {00~y L o SUET

I fonde trattamento fine rapporto di A-leasing Spa ha subito nell'esercizio appena chluso le seguenti
movimentazlonl:

B Aumenti ...
BL, Accantonamentn deffesércilo

‘B2, Altre varlazioni in aumento
C. Diminuzionl

S R LI T N

Cl. Lquidazonl effetuuate . .. Nt
C2 . Altre varazionl In dminuzlone: effatto IAS 19 [ 6
"D, ESlgtanga finallics by o b« s, T T S [ S g,

Le Ipotesl attuarlall adottate sono:
« turnover 6%
»  tasso dl sconto 4,3371%
+« 3umento annuo dl salarl stipendl da 3%-4,5%
» tasso dl Inflazione 2%.
1l fondo trattamanto fine rapporto nominale & di € 237,

Sezione 44 = Ko per tischi e dhefi® Voed 1107 (i Y

1l fordo rischl ed oneri per indennitd cessazione contratt! agenzla di A-Leasing Spa ha sublto nell'esercizio le
seguent! movimentazioni:

‘; " N H.i-":w : B ‘I;'r.utala‘_' "l"
Ve g e A 39.12,20086, -
galdo fonda rischi ed onerlal ooy L L 70
Decrementl Indennita cessazione contratiagenzia . |, . .37

ement!: effetto IAS 19 L o . 7
"Saldofondarisehled oner, . oo o - 40

Le ipotes] attuariali adottate sono:

« uscite anbcipate con prestazione 0,5%
usclte antielpate senza prestaziene 0,5%
variaziona annua prob turmover 100%
variazlone forfetaria su prob morte 70%
varlazlone forfetaria su prob Inabliith 100%
tasso df sconto medio 4,1210%
tazeo dl inflazione 2%.

1l fordo rischl ed anerl per Indennith cessazione contratt! agenzia & dl € 62,

VERIFICA FISCALE

In data 6 ottobre 2006 & stato redatto dalla GDF compagnla di Treviso il processo verbale concernente rilievi al
finl delle Imposte sul reddito e IVA per || perlode di imposta 2003-2004-2005 con riferimente ad un contratto di
“gale and lease back” @ ad un numero di contrattl di leasing nautico.

A-Leasing Spa ha depositate In data 1 dicembre 2006 presso l'agenzia delle entrate di Treviso una memorla con e
dovute osservazioni, ribadendo |nsussistenza delle condizioni evidenziate dal verbale deila Guardia di Finanza e
chiedendons, conseguentemente, Fannullamento.

Valutati i presuppost sui quali sono Fondat! gll accertamenti, ed |l parere del professionisti che ¢ assistone, sl
riHere che I'asltn possa essere favorevole per |l gruppo, pertanto non sl sono operatl accantenament] a questo

titolo.
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‘Sazlone 12 ~ Patrimonlo

o o €11.159

12.1 Composizione della voce 120 "Capitale”

n M\M A e T T ST e
L Tpelogie mi i o e

© 711, Adioni orlnarle
1.2, Altre azionl (da speclﬂcare)

12.5, Composizione della voce 160 “Riserve”

TATERTHtE Bl

B. Aumentl

Bl Attrlbuzmnl d utIII
B 2 Altre variazlnnl

C.Diminuzlenl |

Ciutizz R
.= copertyra | perdlte . o
_ = distribuzione

- trasferlrnentu a capltals

C.2 Altre variazioni i

DL Rimanenze finall., . .|

Coaxbet i, lyses).

T T
"'N fi i, ‘l'\u‘“ ““.Tﬂ'“ 1o

i (5763

La riserva legale pud essere utllizzata per copertura perdita.

prite =ty

‘Gazlane 13 = Patrimonio-di Pertinanza-di Tt

4 I L|\\-“ [
Ry e |,

Mon risulta patrimonlo d pertinenza dl tarzi,
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T e

Sezlone.1 — Interass] — Vool 1008 20 S L . . 6,545

1.1, Composiziona della voce 10 “Interessl attlvl e proventl assimllad”

1l dettaglie degll Interessl attivl & || seguente:

ANt [ "Finanzla: (. AtHVIER "y o] Ty Totale
‘VocljForme tecnlche AR o mentd -'deterl"urata - Altra - 314202006
1. Attivitd finanziarie Jetenute per ! 0l 0
la negozlazione . e

RS S ——— ) 7

2. Attivita finanziarle al firvae |

3. "Attivith finanziarle disponibili per ' l

Javendita o o z

4. Attivita finanziarle detenute sino’ ! ™

_glla scadenza S S [
o

i

L Credltl versa banche

- per factoring
- per garanzneempegnl T P 1 I SO e
- per alirl credit] . m————e L

(Impurtl l|'| rnlgllulu di Euro) ‘

pér leasing finanziario O - | 3 -

5.2 Credltl v. entl Ananzian e s e e eeemd e 2 0 b e e
- per | Ieaslng ﬂnanzlarlo o
-per factoring S T
- per garanzle 2 Irnpegnl O

- per altr credltl
5.3 Credlti VErso clientela R
- per Ieaslng ﬂnanzlarlo L
H;Hper factp_rlng_ —
. per credito’al  consuma

|

i
1

- _.._..‘ [ —— -
1 "8

" 23“.

g18] 18

6. Altre attivitd

ol
l
! ; 409 409
".'.::’“" 'f"llfwl'\'-':'e;:‘r‘%’h.l‘r ‘_“,‘J.'l*s-“ ;H;\ﬂ?ﬁuﬁq.z MN - “ﬂh‘\l | :f!?“ I i m \ u‘::p#l JJ;W ;‘;».“ 24075&\\

7. Derlvatl dI cnpertur
R e e ek

La voce “Altre attivitd” riguarda gli interessi maturatl refativamente ai craditl Iva richiesti a rimborse all’Agenzla

delle Entrate da A-Leasing Spa.
La voce “Credil verso Banche” rappresenta per € § Interess! attivi maturali sui contl corrente del velcola,

1.2, Composiziona della voce 20 “Interessi passivi @ oneri assimilati”

Tl dettaglio degl! Interessi passivl & Il seguente;

1. Deb}tl verso banche .

7. Passivitd finanzlarle associate ad |

sttivit cedute e non caneellate R
3. Debit varso cllentela L T .
4. Titoli In circolazione N AU S S 4

Passlvlté ﬂnanzlarle d eqoziazione

Ln

™
'U
g
=
ﬂ
ol
:l
[
-3
"_'
i
B=
ﬂ
o
9.‘_
=N
s'i
Q
7]

ZoAwepesswa L,
8. Derlvatl dl copertura ‘ ; ! 318 | 318
~Totale ' T e oo D v 17444 [ 749 0. 1A "] 18211

I "Titoll In crcolazlena” 5l riferlscono agll Interess) maturad sul prestito obbligazionarlo subordinato e per € 349
rappresentano Interessi passivi maturat! sui titoli Senior emess| dalla Sodeta veicolo in relazlone all'operazione di
cartolarizzazzione, 1 Deblt verso bancha® comprendano esclusivamente gl [nterassl maturat! sul finanzlament,
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Sazlona 2 — Commisslonl € 461

2.2. Composizions della voce 40 “Commlssloni passive”

1l dettaglio delle commissionl passive & Il seguente;

L
RN

TR T o iTotale
i Deteaglio/settar! e ot
W1 geranzle ricevute e 162
2. _distribuzione di servizidaterd ] .
3, . serviz dl Incassa e pagamento, S
4, commilsslon] bancarle ‘ 255

N e L T N I KPR LTIR A T e

TR TR A
AT :,

La voce “GEaranzie ricavute” comprende || costo maturato nell'esercizio relativamente alle fidejussioni otienute 1n
relazlone alle richleste di rimborso Iva effettuate a A-Leasing Spa.

SN

Shzlohd’s - Risuitsto nebts-deli'atelvitd di copertura| |

5.1 Composizione della voce 70 "Rizultato netto dell’attivit di copertura”

1}

el

(L]

1 Proventl relativi a:
1.1 Derivat di copertura al fair vajus .25
1.2 Attivitd oggetto di copertura (Ffair value,
1.3 Passlvitd ogoetto dl copertura (falr valu
oA Derivati dl copertura o fluss) finanzlari,
1.5 Alro
TTotale Brovanty dell'attivita di copartura’(A) o 42860
2 Onerlrelativia: . _ e
,1 Derivati di copertura al fari valug | i

22

Attivita oggetto ol copertura (falr velue hedge) 1

2.3 Passlvita oggetto dl copertura (falr value hedge) |

. 2.4 Derlvat di copertura di flussl Ananzlarl
2.5 Altro

Totale onerl'dell attvita,dl copartura.(B).; !

F RisUltatd netto dell' aRivita difcopertura {

La voce Include i marginl derivanti dalla valutazione a fair value dei derivati di copertura detenutl con lo scopo di
coprire essenziaimente Il rischio dl tasso Insita nella stipula di contratt! dl locazlane finanzlarla a tassa fsso.

BoRORE S L R HoRe Ot valoie netts par aetarbTamento =V 0ce: LA Y S IRy 333

9,1 Composizione della voce 110 “Rettifiche di valore natte per deterioramento di crediti”

1l dettagllo della presente voce & il saguente:

THAILTS
12.2006)

i I
1. Creditf vergo banche _

—perleaging S DO S

- per factoring
~.garanzle & impegn|

- S N - e

= altr] credit L o e .

3. Credv.cllentela . = - — e

..per leasing. o 616 | S .. 8n

Zperfactoring _ || o L

—percredito alconsume, | . 1 L. .. I R

~ garanzle & |[mpegnl L | N . _

— altrl credid < i )
TTOERIET ' T v o o [ i GLBRE i @18 [ e e /
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Sezlone 10 — Spese amministrative — Voce 120 ‘ i ‘ . €3.932

10.1 Composiziorie delta voce 120.a "Spese per |l personala”

Le spese per || parsonale sono cosl composte:

iv. otald' ! --,;
:31:42.2006.

o) | Indennlté‘ ‘f_lne rapporto
d) spesa previdenziall .
€) accantonamento al trattamento di ﬂne_rgpporta 108

T [
u-.lla.m,'.‘“n‘ N! \'”\‘wr il t Ik f‘ iy ‘ML‘" | r“ ”\ LIII\L

10.2 Composizione della voce 120.b *Altre spese amministrative”

Le altre spese amministrative sono cosi composte:

it
eseinart L
Compensl Consiglia dt Amn'_ilnlstrazlone
Compensl C IIEQID Slndacale R
Consulenze e prestazlon[ professmnali esterne O S

|
A 1~

Manutenzigri e riparazion] di ognl Hpg,

Spese viaggio e rappresentanza . ... . _.

_Spese pubbliciarle

Altre spese amministrative
i | uw“ ‘,h .H_‘

T T

R s o e =

La voce “Consulenze & prestazlon| professionall esterna” comprende per € 331 le spese tegate alla definizione

dell‘operazione dl cartolarizzazions,
La voca Altre Spese Amminlstrative per € 27 @ composta da cast! sostenull da A-Leasing Finance Srl.

Sezivrie:-11= Rettiflche.di valore-iétte su attivitd materlall = Voce 130, . . .+ 5 - .. "€143

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche di valore nette su attivita materiali”

= e T A mmarta- i Rettifiche dil valare: v Ripresa'd Risiltato)
e dl.yalore ‘manta. F’ﬁ‘rt:latl!ll!rlu:hramlntt:p "‘\l:alhra‘“w L iaEeai
_1 Attivita ad uso funzionale_ _ _ . ! I A _
1.1 di proprietd | R T A T ]
ajterrenl T e P A
Sy fabbricat T D T T o mmTm T e
Omebil Tt Tt es) s
dy strumentail 5 4
—— . ] 57
in Ieaslng ﬂnanznano ‘
g)“(sh-umentali - i T
&) altri '
2, AHivita riferibili al leasing finanziario | i
3._Attivith detenute a scopo di investimento ___ __ | _ .. - -
dl cul mncesse In Ieasmg operatlvo (da cpegif.) |
I T R A T e v IR e . ) A A ] ‘L v T AR,

\._,,}'*
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Gl ammortament! su benl In usa proprio sono statl effettuatl In base alle aliquate consentite dalla normativa
flscale, che cormspondone sostarzialmente al deperimento e tengono conto della vita rasidua del benl. Per quanto
riguarda { ben! In uso proprie, le aliquote utllizzate sone evidenziate nella tabella sottostanie,

DIREHEIBNS - 75 i e b L G 1 ) v AlIGUeEa s
Costruzlon| leggera L R 10%
_Macchineri, apparecchiature, atfrezz. varle |, . _13%
Aredamanh 1T T T,
Impiant dl allarme oL ... 0%,
_Macchine elgttriche ed elattroniche d'uffido | ,20%.
Autovelcoll . 25%

Mo
ool

Sizjond 12'~ Rettifichd di valore. niette su atty, (mmatedall< Voce 140,/ - 0, T €109

12,1 Composiziona della voce 140 *Rettifiche di valore nette su attivitd Immaterlall”
Gl smmortament su benl Immateriall sono stati effettuat] applicanda l'allquota del 20% con esclusione di alcune
Hpologle di costl di software per le quall & stata applicata Faliquota del 33,33%,

T T
S i e
\Voii/Rel ‘ﬂdh‘e'e prasa di valo
L ) L T R Y ORI AN

1. Avviamento . .

2, Altre Attlvitd Immaterlall

2idproprieta e

2,2 acquisite In leasing fnanziarle 1 .. ... — .

al leasing finanzlario | _
t

LN L ey rpeavivt) P T ATR Y ]
r’:’MﬁPﬁmiMl“ﬁ i w T ""dh”ua{‘.ﬂqﬂfi- 109

e R 00: T ]

'Sagldhe 14'2 Necantonament nattlal fondliger rischl &snaH= Vode 160!\ o 7 b1 i T

14.1 Compasizione della voce 160 “Accantonament! nettl al fondl per rlschl e onerl”

VBRI SRtOT T L T oy T s D W U TOtale 34422006
Accantonamenta al Fondo Indennith Suppletiva Cllentela 7

syTatRlerd e e R e el T g A

il

Laccantonamento dl Euro 7 mila al Fondo Indennith suppletiva o Clentels & devuto escluslvamente
al'applicazione del Principi Contabill Internazionall IAS/IFRS,

T

Sezloné. 15 — Altri onerl d gestione - Voce 470 . . . . - L g et € L15B

15.1 Composizione della voce 170 “Altri onerl di gestione”

NoaJoa

i ey Ll
Costi relativi al conlratti =~ _

gssicurazione benl locall |

“Altrl oneri di gestione
Il

T T T e T T 2, T T
R R R e

Sezibna 16— Altrl provent! i yestione —Voce 480, 7 .0 T AT R b

16.1 Composizione della voce 180 "Altrl proventi di gestlone”

Voel/Settorl 3:I.T:‘..E-B2ISOG

Rimborsi spese e servizl da clienti i, %17B
Altrl provent! di gestione 48
' Totale, | ‘ ‘ C L TRE26
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A-Leasing SpA

Sezlone 18 - Ukl {Perdits) da casslona dl investiment! —Vece 200 - v ED4a6

18.1 Composizione dalla voce 200 "Utlll (perdlte) da cessione di [nvestiment!”

Gl utill e le pardite da cesslone di Investiment] di eul alla voce 200 sl compangeno nel mado seguente;

tala,wh

1 Immob[ll
1 l lJtlII da cmlone e
1 2 Pardltﬂ da cesslnne
2. Altre attivith o
Arudldacessione e 57
2.2 Perdite da ca
RIBultate Netto
La voce & composta dagll utll & perdite reallzzate della vendita dl beni di praprigta e princlpalmente da quelll
rivenient! dalla locazlone finanziarla da A-Leasing Spa,

R A

i u‘l‘ ‘|IH1NI' ‘:‘y i

‘Sezldne 1.+ Impostizsul réddity dell'ésérclzio dell'operativith corrente ~Vioce 2105+ 1 11€.1.568

19.1 Composizione della voce 210 “Imposte sul reddito dell’'esercizie dell’'operativita correnta”

Le Imposta sul raddito dell’'esercizlo dell'operativitd corrente si campongone nel modo seguente:

1 Imposte_correntl )
2 Varlazlonl delle Impnste currantl del prg:ce_g:lentl eserclal

4 Varlail_ggz c_j‘_et_le_ Impnsr.e anl:lclpate o &7
'S, Varlazione dlle Imposte Hifferite ' 73
Imposte’dl competénza dell’eserclzle . . i) W Tt 1.563

Tra le Impasta corrent! rientrano € 1 di competenza del velcolo,

19.2 Riconciliazione tra onere flscale teorico & onere fiscale effettive dl bllancle

La sequente taballa fornlsce la riconclilazione tra |l pradotto dell‘utile contablle per le allquote fscali applicablll e le
Imposte corrent? di competenza dell'eserclzlo,

¥ ’ppsta‘

\. TAmpbstas
i ; *3301_'0' i

i) A ~5,25% i

Utlll 8| lordo delle lmpnste - L - _________1_.93_@_. S 173
Dlﬁ’erenze perrnanentl del reddlto |mponlb|le k B 427 | 2
Dlﬁ'er_eg;_g l=mporanee del reddlto imponiblle ay| el @
Perdite riportate annl prece SR A € & S ) L (10)
Reddlto Imponiblle IRES di gruppu 3.348 1.105 176
“Ultgrigri differénze permanenti del reddito 2_722 I 142

TR AL
I\Tfr r\ W KI
-

“Totalalimposte’
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Sazione 21 — Conto economico! altre Informazionl

21.1 Composizione analltica degll Interessi attivi o delle commission attive

Interessl atl':l% g

3 "!
i [ 75 et

o

]
Al W -

1 Laa:lng ﬂnanzlarlu _

- benl lrnmobsli

13.465

- beni mublll

- benl strurnentah
- benl Immaterlall

7.060

_dd42)

actpistati a titalo
definitive
- 5u crediti acqulstatl al dl sotto
. del valore ariginarto
- per altrl finanzlament

3, Credito al consumo
o pr‘estltl gersonall
rastitl Anallzzati

~ cesslone del qumto

4. Garanzle @ Impegnl

- di natura commerclale
di natura ﬂnanzlarla

"“\’ ‘FI"'IIMH ch " v h”‘ .

AT 4\"”‘].

‘Lu ‘fr ,a,, ""-"_r" I

‘Sizioha 22 ~Utlie'(Perdita) dI Edarcizio dI Perfinanizadl Tarzl: i

iy

. "Iﬂl-’{‘ D

Non risulta Utlle (Perdita) dl pertinenza di terzl.
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S I I T
(Importl In migllan a Eura)

Con riferimento al Segment Reporting richiesto dalls narmativa T1AS sl precisa che 'attivith unica del gruppe & 11
leasing finanzlarlo svolta come Indicato In relazione sulla gestiona, per Il 75% nell'area Nord dellTtalla & per Il

rasto nell'area Centro-5ud.

Sezitingd ARIFERIMENTIISPECTFICH SULEE/ATTTVITAISVOLTE

» A, LEASING FINANZIARIO

A1 - Riconclllazione tra linvestimenta lordo e il valare attuale dei pagament! minlml dovud.
5l rimanda alla tabella A.2.

A2 » Classificazione per fascls temporale def credild di lassing 1Inanziarie

N nly‘uﬂ e LS
ity !
E-{w

'aq
it |quutmcahlta:a, i Quctaiinteress

fino a 3 mesi T 6890 20075 | 4.755
i cul velore raslduu nengarantlbe | o ’ e
tra 3 mesl e 1 anno 59.653 ’ 13172

dl eul valare residuo non parantito

tra 1 anno e 5 ani T T ez Taamod | 2811400

duivkrsrsdwnengarento| 1 _ A5
Oltre 5 anni ' 182.576 30,630 | 213.206
dl cul valore residuo non garantite (4 ______I__ o _____‘_Ig.__s_??_‘
durata Indeterminata ‘

(perché seaduti) 2.968 1.567 1.567

di cul velore residua non garantite
‘Totale, Iu:dn ’

=i e
i l\vﬂnm reslqub g, dan ﬂuo
Rettifiche di valore
{3pecil. le voc dl rettifica)

di cuI valore resldun nun garantito

La quata capitale del pagament minimi evidenzla Il credite reslduo del contratt attlvi relativl ad attivith di leasing
e dl finanzlamento nautico.

A.3 - Classificazione del credil di leasing per tipologia of bene fecato

T,
il

o TW

’M i,

A, Benl Immnbil!
Terenl L L
- Fabbricatl | 271.544 | e e, BB
B Be'_ strum tall | FreB4 0

C Benl rno_l_:_uI! o
T Autoveicoll 1T 105.731]
- Aeronavale e

ferroviario 51581‘ o

- Marehi_
Saftware
Altrl

e
|
|

i L ; S T
|
[

ey IR P

cTotala | i i I T R Y

La tabella non Include il credito per attivitd d finanzlamento nautico parl & € 1.007.
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A.4 - Classifficaziona dai beni rifer/bili al feasing finanziario

A BEl"II lmmoblll L _ - .
Terreni i |

oFabbreat L

"B, Beni strumentall ] o

C Benl mublll L . |

- Autoveicol

- Agronavale e ferrowann !

= Altrl
D. Benl Irnmaterlall

Ty 2 |\- I; AT 7
i TR '; m.\l R 1l A r' ' WHEI}-‘AD | B

hﬁTUta'dﬂ”'M’ N HI';"] i

A.5 - Rettifiche df valore

g

i hDecremantl] Eéfdgi‘ahl"ﬂﬂ'll ZDDE\"'M
v R R G T

E
Bz
bl
3

leaslng mnblllare .

" leaging Immateriale. | ) T
1.2 su attivitd datannrate e+ e o e e -
‘ In sofferenza II” e e e T LT
Leasing |ncagllate i e . ‘

Imrnoblilare -ﬂs_trutt_u.nrate ' . T S
- scadute _ |

|

"~ in sofferenza |

Leasing _-incagliate |
|
|

strumentale - ristrutturats |

o|n sofferenza_ |
Leaslng sincagllate
mabillare - ristrutturate !
.~ 5scadute

_- in sofferenza r
Leasing _ agllate o

Immateriale H-rlstrutturate |
|
|

- seadute A T

72; DI portafoglio H b, CERRA T < -1
2.1, sy aktlvita In bonis — e -
- leasing Immobiliare 431

- Isaging 5 mentale R 2.

“leasing T o 213
= |ezsing Irnmaterlale” _ o o o o

Brenza, |
Leasing - lncagliate
immobillare - ristrutturate | . e e e o
_oscadute
- In soﬁ‘erenza L
Leasing i _Incagd@[:_e____ -
strumentale - ristrutturate
oEcadute
-In sufferenza . o
Leasing - incagllate . o
meblllare - ristrutiurate - ‘
- gcadute . . . . [ ‘ .
- in sofferenza L L T e
Leasing -Incaglfate o LN
immateriale - ristrutturate L -L kv e e einne e e e 1 e
-S:adul:e

ATetale T T \-J'unl k] |\, R IR AT
Le eclstenze inlzlzll eguivalgono a quelle del bilancle d'Eserclzio 2006 della socletd capogruppa. ﬂ
)

f
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A.& - Altra informazioni

A.6.1. Canoni potenziali rilevatl come praventi dell’asercizia
1l gruppo ron ha rllevato canonl potenziall di lecazlone come provent dell'esercizlo.

A.6.2, Ammontare del credlti per operazion| di retrolocazione {lease back)

1l sale and lease-back & un‘operazione di vendita e retrolocazione che comporta la vendita e la retrolocazione
dello stesso bene.

1 credit derivanti da contrat] di retrolacazione, contratt che in A-Leasing Spa non presentano peculiarita
particolarl nelle clausole contrattuall, se non In quelle relative alla disciplina della figura del fornitore (che &
identificablle con I'utllizzatore), ammontano a € 77.999.

A.6.3. Descrizlona generale del contratti significativl

1l leasing (o locazione finanziarla) & un contratto con il quale un soggetto (utilizzatore) richiede alla Societd dl
{easing (concedente) di acquistare (o far reallzzare) un bene da un produttore o venditore (fornitore) alle scopo di
utilizzarlo in godimento, a fronte del pagamento di un canone periodico.

I contrattl di locazlone finanzlaria dl A-Leasing Spa prevedono che lutllzzatore che ha assolto puntualmente al
proprio obblighi, & termine del periodo dl durata contrattuale indicate abbia la facolth dl scegllere di:

- acquisire Ia proprietd del bene contra versamento di un prezzo predefinito;

- regtitulre il bene oggetto del coniratto.

La durata del contratt], In rapporto alla vita economica del beni, ed Il valore prefissato per il riscatto del beni stess|
sono tall da Indurre gll Utlizzator, nella generality del casl, all'acguista del bene alla scadenza contrattuale.

La Socletd capogruppo, rispondenda alle eslgenze di un mercato finanziaria in continua evoluzione, affre prodatt
ola @ tasso varlablie che a tasso fissa, sempre pll diversificat], ldeatl @ strutturatl In funzione delle aslgenze della
cllentala,

1 benl Fnanzlall varlano a ssconda del soggetto richiedente e/ la natura dl aktivith svolta. T benl finanziat
rientranc In 4 comparti: Tmmoblliare (edific ad uso commerclale ed industriale sia costrultl che da realizzare)
veleoll (automoblll, velcoll commerclall, velcoll Industriall), nautice e strumentale.

Il teglio medio dei finanzlamenti erogatl nel 2006, per tpologla di prodotte, & riassumiblle dal prospetto

sottostante:

T VAlGrE medio unitare ip;migale A Euro

E]

Strumentai 17
Nautleo
Autoveicoli
tmmohil

———e e . o B = e

R

.‘ s
o S e b 5] 2 T
A I SN i

s I R
T S R T

+ D, GARANZIE E IMPEGNI

D.1 - Valore delfe garanzia e degll impegn{

Le Socleta del gruppo nell’ esarclzio 2006 non hanno rilasciato garanzie né di natura finanziaria né di natura

commarclala.
A-Leasing Spa ha assunto impeoni rei confront! della propria clientela in relazions a contratt! di Isasing in fese di

allestimeanto per un Importo di Eurs 159,974 millionl,

i TP o =1
tratifistipula
.7 non'ancora decors!
47841

Strumental - 8735
Nautlel i 4.871 . 11
Immoblllarl | 141584 86.6838 54,746
“Totale: T ey F 159974 T F- o 95,196].0 0 < 164,778

D.2 - Garanzie e Impegni in assere verso cifentela con esposizioni deteriorate

IR

ontrattl sl ] au et dl el el
h '-‘Ea’n"&ona\?ﬂéﬂhi'@% A Bani "I%"#i@h ‘IEE:EHEAVE B

Strumentall

Irmrnobilian _ Y
STORRN A o e ) L3S 5 e s

851

i
R T T Y

0.3 - Eradit! Iserftlf In bllancio per intervenuta escussione

A- Leasing Spa non presenta credit! In Bllanclo per intervenuta escussione dl garanzle.
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A-Leasing SpA

Seiztone; 2 = OFERAZIONT DI CARTOLARIZZAZIONE!

JNFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

A-Leasing Spa (*Originator*) ha avviato nel mese di dicembre un‘operszione dl cartolarizzazlone ex Legge 130/99.
L'operazlone ha riguardate la cesslone pro seluto alla Socleta Veicolo appositamente costitulta A-leasing Finance
5M ("Velcolg™, di un portafeglio di creditl derlvant! da contratt! di leasing, unitamente a ognl altro diritte conriesso
ai cregiiti cedutl.

Sono statl cedutl, In particalare, creditl in borls derlvant! da contratt] avent! ad oggetto Immobll, benl strumentall
& autovaleoll. In questa prima fase, denominata "Warehousing”, il Yelcolo, per finanziare 'acquisto, ha ermesso
due dassl dl titoll con scadanza Inferlore 2 18 mes):

- i Titall tnlzlall Senlor, sottoscritt Interamente dallTstiuto di Credito BNP Parlbas;

- | Titoll Inlzlall Junlor, questiultimi subordinat! al primi, sottescrittd dallo stesso Originator,

& conclusione del perloda dl warehousing, Indicativamente entro dicembre 2007, A-Leasing Flnance 5ri
pravvederd a rimborsare | Titoll Inlzlall emessi, reperendo le risorse con Femissione di titoll asset backed guotat &
dotati di rating, che verranno collocat] sul mercato.

Nel corso del perlode denominato Warehousing, A Leasing Spe, oltre al programma di cesslon! trimestrali di
natura rotatlva, potrd cedere ulterlorl pertafogll al Velcolo al fine dl incrementare I'antith complessiva da
cartalarizzare nella fase pubblica.

La struttura finanzierla dell'operazione prevede || pagamenta trimestrale di Interess! al detentori del titoll.
L'operazlone di cartolarizzazione & stata Intrapresa al fine df sostenere Il crescente fabbisogno finanziaro detil
gruppo garantendo al tempo stesso un costo medio dellIndebitamenta competitivo.

Riguardo a tale operazione, A-Leasing 5pa ha assunig, al sensl @ per gll effett! delta Legoge 130/99, I ruolo ol
Servicer del partafogllo ceduto, continuando ad incassare ed amministrare | crediti & ricevende In cambio una
remynerazione (commissione dl servicing).

La performance del portafogllo ceduto andra ad Influenzare il rendimento dei titall Junler sottoscritti
dall'Originator, consliderando che | ttoll In questione vengono remuneratl In modo residuale nella cosiddetta

“cascata dal pagament!”,
Le attvity cartolarlzzate costitulscono patrimonio separato al servizio escluslva del titoll emessl e degll altrl

creditori partecipanti all‘operazione.

Mo torgad 1 - 7 = = I =

La complessitd dell'operazione di cartolarlzzazione ha richieste uno sviluppo del'organlizzazione Interna di A-
Leasing 5pA, al fine di garantlre || costants monitoragglo delle varle fasl In cui sl articola |l processo stesso. A tal
flne, oltre ad un necessarle adeguamento della struttura cperativa coinvalta nell’operazione, sl & reso
Indispensablle ‘aggiornamento del slstemi informatiel.

In linea con | principi guida fissat! dalla normativa di Vigllanza, & stata affidata I'attivith dl verifica e controlle
all'organo di Auditing Interna e alla Socletd di Revislione (Revisa 5rl) alla quale sard affidato l'Incarico di verlfica dal
reports trimestrall e della corretta tenuta delle evidenze contabili. E' previsto Il menitoraggio del Colleglo Sindacale
gull'andamento del creditl derlvantl dai contratt! di leasing e, quind, sulla gestione degll Incass! e delle azlonl di
recupero dei creditl scaduti. Incltre il Conslglio di Amministrazione sara costantemente Informato sull’andamento

del'operazione,

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Datl rlevanti della struttura

Originator: A-Leasing 5.p.A.
Emlttents: A-Leasing Finance 5.r.l.
Servicer: A-Leasing 5.p.A.
Data di closing: 20-dic-06
Natura del portafogllo ceduto: Crediti pacunlari in bonis nascent! da contratt dl leasing
avent] per oggetto it godimento di benl strumentall
Natura giurldica della cessions pro-soluto
Ammontare delle attivity (Benl) cartolarizzate; Euro 423.046,423,8
Prezzo di cessiong: Euro 286.483.785 (72,9%) al closing dell' operazione
Ammaontare dal ttoll erneassl: Euro 286.500.000 di cui:
- Senlor 262.850.000
- Junlor 23,650,000
Termine periodo rotative (revalving): Dicambre 2007
Sottoscrittore dei titoll emessi: BNP Parlbas
Scadenza legale del Titall Dicernbre 2007
Arrangers: BNP Farlbas,
Flnanzlaria Iternazlonale Securitisation Group $.p.A
Co-arranger: Ralffelsen-Zentralbank Qsterrelch AG

Caratteristiche dells emisslon]
Tut ] Titoli emess! da A-Leasing Finance 5.r.l. sano Titoll asset-backed a ricorsa limi2to.

Serie 1-A

Valuta: Eure

Importa: 262,850,000

Tass0: varablle

Parametra: Euribor 3 mesi + 0,25% p.a.

Cedola: trimestrala

furata Legale; dicembre 2007 7
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Rating:
Quotazione:
Legge applicabile:
Serles 1-E
Valuta:

Importa:

Tasso:
Parametra:
Cedola:

Duraka Legale:
Rating:
Quotazione:
Legge applicabile:

I TIkall nor hanna ratlng
| Titoll non sono quatatl
Legge Itallana

Euro

23,650,000

variabile

Eurlbor 3 mesl + 1,% p.a.
trimestrale

dicembre 2007

I Titoll non hanna rating

i Titali nen sono quotatt
Legge Itallana

Operazlonl Finanzlarle accessorle

In questa prima fase waraho

use non sono pravistl contrattl Swap di copertura.

ATTIVITA' CARTOLARIZZATE

In applicazione dello TAS 39 i crediti cartolarizzatl non vengono elfiminat! dallattive, T tikoli Junier elisl, sattoscritt
dall'Originator, trovano rappresentazione contablle come posta reffificativa del debit verso la Sacleta velcol, e
rappresentano il rischia che permane in capo ad A-leaslng Spa quale cedente In relazione all'operazione df

cartolarizzazlane.

La cessinte delle attivitd non ha generato alcuna plus o minusvalenza e @ differenza tra prezzo di casslone &
valore natto contablle & dovuta al costo delle provvigionl che partecipang al valore armrmortizzato,

D lzion |

llo inizi

i

" 03,107.004 |

T esiseam | T eLreraze T A
255.906 . 180.022.067 _  __139.763.059 1
TOTALET: [+:..2798 [ 7 ‘423.046:424 ] ~339:279:405 |5 ' /286

Per valore nominale del canonl ceduti & da consldarars! la sommateria delle quote capitale e delle quote Interessi
dl tutt! | canonl futurl cedut!, mentre I'Qutstanding Principal & Il prezzo dl cesslone,

»Tipt Tasso diinteresse |

i Qutstanding (Euro):-

i, . Bl <Y 0

Tasso d’ Interessa flsso
Tasso d' Interessa varjabile
atie T O AT 1

- e . 0%
2798 _  286.483.785 100%
R 2B A TBS e L 41005

Portafaslia Inlzlale distinte per Classi di debito residuo
MEra P oSIZIanI ||| FOUtstAndIng QECraY - 17 {emelts s
. 33877.327 3%,
(23135124 ¢
.. B3.804.039 -
. (57.156.250 1
300-1000 e Laermseal [ L
005000 58031404 1%
ST Totale Tr g e T 2,798 T DBGABEIBS |- ¢ 300%
Portafogllo Inizlale distinto per area Territoriale
" TArea. . [ Outstanding Princlpal [ %’
“Nord Italla__| _ 231.792.299 803
Centro Italla, | . 52.642.405 | 18,4
‘ 2.049.081 | 8,7

i

{7"286.483,785/|.
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T 7Settor di attiv. economica._- | Outstanding Prineipal: [ - i
_Servizl dl wasporto su strada P _..67.507804) .

" Commercio allngrosso e ol dettaglio ... 38.361.539|
Ediilizla o L. 29188905}
Produzione prodett! vari & In metalke ., . .25585.788
Altrl 58.410.508 !

TOTALE . .. ] . 286.483.785[" i 100

Iniziale r ti

82241863
50,980,006

138,282.923

27907

L'operazlone & nata nel mese di dicembre 2006. Per effattuare valutazionl sulla stessa & necessarla attendere la

prima Data di Pagamento.
Non vl sono creditl seadut! citre 1 30 glernl @ oltre | 180 giarnl o contrattl rsoltl per Inademplenza.

Flussi dl Cassa di A-Leasing_Ei Sl

"Flusshin Entrata’ - . oo e T b G )t
1. | Salda del c/correntl e degll Investiment! allinizig dellEserclzio

2 [EmssoneTioll e
3., Incassl client] acereditatl dal Servicer sul Transagtion Actount ey

4. | Intaress netti acereditatl sul ofc presso BNP Parlbas Sec. Serv .
".Tbl:ald“'Flui‘si’InH.Eﬁl:i-a'ta!:"ng_l"&di-&o.fdu'll'.E!ath_z'lﬁ' N B i T = -

PEIOEsm Uselkan” « oot e R T T e el o gy 11 ('
1. | Corrlspettivl per Prezzo di Portafogll Revolving 286.4683.785

“Totale Fugslin Uscita rial corso,dell ESarelzld " b "l o i, % iy A e E286.483.785!

ncantraz) lech

T CIasaT arTmparto R VI
Waa(g{iro i’r %"‘Pt'“‘ A Jla%’%fi“'
0-25.000 428 5,8%6.061
TTos00175.000  t . __ 478
"75.002-250.000 400
pltre 250,001 275
kAl o by L58L ey il JB4I37RTa;

5216163 INFORMAZIONT UL RISCHE ¥ SHLLE KELATVE ROLYH GHEDE COPERTURA ' AR

« INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

ASPETTI GENERALY

La misuraziane e Il controlla dei rischl legati al business della locazione finanziaria sono regolamentati in A-Leasing
Spa attraverso Il Slstema del controlll internil. Per sistemna dl controlll Intern| sl Intende Insleme delle regole, delle
procedure e delle strutture organizzative che mirano ad assicurare §l rispetto del process) e delle strategle
azlendall secondo principl dl efficacla ed efficlanza, la salvaguardia del valore delle attivita, V'afidabilita ed
Imteqritd delle informazionl contabill e gestionall, Ia confarmitd delle operazionl con la legge, la normativa di
vigllanza, le disposizion! Intarne della Sucietd capogruppe.

La struttura del controlll & articolata sul tre ivelll, come previsto dalle Istruzion! dl Vigllaniza: Controlll di Linea;

Controlll sulla gestione del rischi; Internal Audit.

I contralll dl linea sono diretd ad assicurare Il corretta svolgimento delle operazionl e del process| azlendall. Essl
aono effettuati dalle stesse strutture produttive (es. contralll dl tipe gerarchico sistamaticl e a camplone) o
Incorparatl nelle procedure, anche automatizzate, ovvers esegultl nellfambito dell‘attivita di back offlce.
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i rischl
1 controlll sulla gestione del rischl hanno I'oblettive di concorrere alla definizlons delle metodologle di misurazione
del rischio, di verlficare |l rispetto del limitl assegratl alle varle funzionl operative e dl controllare la coerenza
dell'operativitd delle singole aree produttive con gll oblettivl dl rschio-rendimento assegnati. Essi sono affidati a

strutture diverse da quelle produttive,
Nell'ambita del controlll sulla gestione dei rischi 5l evidenzla con particolare rilevanza il rischio di credito e quello di

mercato.

Internal Aydit
La funzione d! Internal Audlt mira a garantire |a regolare operativith del diversl compart! aziendall e l'efflcacta del

Sistena del Controlll Interni della Socletd capogruppo.

Poste In staff al'Amminlstratore Detegato, Il responsablle dellTntarnal Audlt riferlsce almeno ognl trimestre al
Consigllo dl Amministrazione, E incltre stato deltberato che al Presidente del Consiglio di Amministrazione spetta I
ruolo di supervisione sull'attivith di Internal Audit ed In particolare di vigllare sulla corretta separazlione funzionale
nell'esecuziane dell'attivitd dl controllo,

RISCHIO DI CREDITO

1 rischio dl credito deve essera monitorato definende:

a) Le politiche dl erogazione del cradito e | rucli responsabll;

b) T eriter] utlizzatl per |a misurazione del rischlo dl credito e le fontl Infarmative e tecniche a supporto della
valutazigne del merito creditizio;

¢) Le fasl del processo dl erogazione del creditd & le procedure Informatiche utitlzzate;

d) Il controllo dellesposizione del rischio di credito;

&) La procedura ¢l recupers creditl,

Nell'ambito dell‘ordinaria attivita di A-Leasing Spa Il rischio di credite, in accordo con il sisterma del contrelll interni,
& gestito:

- per quanto riguarda |a fase di concesslane, dalla Direzlone Fldl;

- per quanto cancerne la fase di erogazione, dalla Direzione Operativa;

- per quanto riguarda la fasa di monitoraggle e di recupere, dalla Direzione Controllo Crediti,

la furzione creditizla dl A-Leasing SpA spetta alla Direzione Controllo Crediti. Essa risponde afl’Amminlstratore
delegato & opera secondo le linee gulda dettate dat Consiglio dl Amministraziene.

FPolitiche di gestione. del rlschio d| cradito
Nell’amblta della propria attivith A-Leasing S.p.A., atiraverso la propria struttura organlzzatlva, frontegoia tre
diffarenti tpologle di rischie di credito.

RISCHIO CLIENTE

1l centro dell'anallsl creditizla & costituito dalle anallsl effettuate sul blland delle azlende richledent (e, ave
prasent], delle contrallant! o dl eventuall garantl} da parte dell'Uffido Fidl.

I bilanct amallzzat (bllanc ufficlall degll ultiml 2 eserdzl per le societd di capitall, oppure modello Unlco della
Societa degll ultimi 2 eserclzl nel caso dl socletd di persone) vengono riclassificat sscondo un modefio di
valutazlore elaborato Internamente, al fine dl ottenera un apposlto rating, con Foblettivo di quallficare Il merito di
credito del richiedente il finanziamento. In relazione alla differente complessitd dell'operazione vengono altresi
variflzat] altrl decumenti/Informazionl, tra | quall:

¥ la dichlarazlone dei redditi dei soci;

»  eventuall bllanc Infra-annuall relativl all'esercizlo In corso;

¥ l'elenco deqgli afidament! bancari;

¥ |Informativa della Centrale rischi Assllea;

Nel caso in cui la Socketd richledente appartenga ad un gruppo I'analis! dl bilanclo, e della Centrale del rischl
Assllea, viene estasa alle principall socletd del Gruppo ed eventuale bilancio consolidate.

RISCHIO BENE

1 rischle berne viene valutato conslderande la fungibllith del bema, il rischio di chsolescenza, la vita economica
utlle rispetto alla durata dell‘operazione e, per gli impianti pid cormplessi, || Aschio Industriale connesso alla
reallzzazione e =lla gestione del bene stesso.

Nell'ambito dell’attivitd dl ordinaria amministrazionz la valutazione € distirta tra finanziament! immaoblllari, per |
quall Ferogazione & subordinata al Favorevole esito delle verlfiche peritall sul caspite, e finanziament! moblliarl: In
questultimo caso le verifiche peritali sono effettuate solo per gl implanti pl0 complessi, che compartane un
rlschlo Industriale, oltre che, a discraziene del Servizio Teenlco Interno, per | banl usatl,

RISCHIO FORNITORE

1l Aschio farmitora viane valutato sulla base della possiblitd di Incorrere [n una Ipotetica azlone revecatoria.
Conseguentemente si effettuana le verifiche su protesti pregludizievoll e, con riguardo alle operazioni di importo
rllevante o relative ad Immobilll, sul bllancl. Particolare cautela @ dedicata alla valutazione del fornltore per |e
operazloni di lease-back & nel caso dl formitari con scarsa esperlenza nel mercato (ad es. societa di recente
costituzione).

In sintesi il processo dl valutazione creditizia si basa sulla valutazione integrata del cliente & del bene, fatte salve
le opportune verlfiche sul fornltore. Minore & Il prasidio di garanzla fornito dal bene, migllore dovrd essere il
prafilo fiduciarla del clente.
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SISTEMI DI GESTIONE, MISURAZIONE E CONTROLLO

La funzione della Direzione Contrallo cred|t] riporta alla Direzlone Generale ed ha Il compite, tra |"altro, di:
% rllevare la qualla del credito erogate e la sua evoluzlona nel tempa;

¥ verlficare I'efficacia del madelli di cradit scoring;

¥ gestlre le poslziont In contenzioso,

L'attlvith di monitoraggio del credito viene $volta attraverso:

1. un'anallsl perlodica (trimestrale) mirante ad evidenziare la quallt del credito erogato neli'eserclzio;
2. un'amalisi menslle del contenzioso.

LA CLASSIFICAZIONE DEL CREDITO,

La classificazlone del credito adottata da A-Leasing SpA fa riferimento a quanto suggerito dalle dispesizionl della
Banca d'Ttalla espresse nella Clrc, 139/91 e successivl agglornamentl. Consaguentemeante | crediti vengono cosl
classiflcatl:

Sono quallficatl come regolari | creditl che non presentano alcun ritardo di pagamento, Sono conslderatl creditl
normalizzati quelle esposizioni che hanne presentato nel passato ritardl nei pagamenti. Allintarno d tale categoria
song comprese anche quelle situaztonl comungue monltorate, che presentanc per la prima volta Insoiutl con un
ritardo massimo di 3 mesi.

In questa categorla rlentrano le esposizionl I aul ritarde di pagamento @ syperiore a 3 mesl. La classificazione
viene curata dalla Dirazlone Controllo Crecditl, previa approvazione della Direzlone Genarale,

Poslzloni In con :

Rlentrang In questa categorla tutte quelle esposiziont || cul recupero viene Hienuto dalla Direzione crediti
estremamente difficolteso.

Allinterno di tale classificazione, la controparte pud essere evidenziata come “sofferenza” nel momeanto In cul 2
tuazione di Insolvenza diventa Irreversiblle, secondo la definlzlone data da Banca dTtalla nelle Istruzionl di
Vigilanza, Indipendentemente dalla situazione dei rapportl con la nostra societd e dalle eventuall garanzie o
pravisionl di recupero dell‘esposizione,

Si possoro attualmente distinguere due diverse categorie di “sofferenza™

¥ le sofferenze oggettive (accertate gludizlaimante);

% |e sofferenze soggettive (frutto della valutazlone effettuata dalla Direzlone Contrello Creditl),

Tra le sofferenze soggettive rientra anche la Fattispecle del contrattl risoltl per Inademplmento. Si consideri
tuttavia che la risoluzlone del contratto non Implica necessarlamente la qualifica della controparte come “in
soffereriza”. La risaluzione del contratto, quande non & determinata da azione gludiziale, si verifica nel momento
in cul una qualsiasl azlone di recupers bonarlo venga considerata Inutlle per I'attegglamento della controparte o
per la presenza di eventl pregludizievali, indipendentemente dall'anzianita dellinsoluto

L MONITORAGGIO E IL RECUPERO DEL CRERITO

L= politica del recupera del credito della A-Leasing SpA Impane la massima rapidith nel rilavare e, se necessario,
affrontare qualsiasi ritardo nel pagament,

Lattivit di menitoragglo riguarda essenzlalmente I'analis| delle posizion! che presentana Insolutt (nel case di
pagamento atiraversg Rete Interbancaria Diretta) o le partite rlsultant scadute (nel case di modalita di
pagamenta tramite benlfice e imessa diretta),

L'ufficio controlio creditl viene quindi attivato:

¥ dall'area tesorerla attraverse Informazione del ricevimento o un insoluto;

¥ dalle fsultanze della stampa dello scadenziario, per | pagament! tramite benifico e rimessa diretta

Se || mancato pagamento fon & dovute a disguidi tecricl, 'area credit contatta entro 24 are 'utllizzatore, per
concordare una raplda soluzione del problama. Contermporanaamenta vengeno esaminat! alcunl paramatri, al fin@
dl evidenziare il livello di rischlositd defla pratica alla luce del riterdate pagamente, tra le quali il livello dl
fungibliith del bene, Il costo Iniziale & i residug da Incassare. La procedura prevede che venga informato altres! Il
canale aganzlale che ha promosso la conclusione della pratica.

La tipologla di sollechto (teleforico, a mezzo fax, e-mall, telegramma, lettera ragcomandata) viene declsa In
considerazione delllmporto Insoluto, del perodo df ammertaments gld trascorso, del grado di conoscenza

pregressa del cllente.
Se || problema persiste, viene In ognt caso attivato un livelle df sollecite con gravith progressiva (mall, fax,

telegrammia, |ettera raccomandata).

La procedura di recupero e dl tutsla del credito prevede, al secondo cenone Impagato la ragistrazione del
contratto presso I'Agenzla delle Entrate, se non gla effettuata.

La procedura ordlnarla prevede per | credH Incagliall, e previa approvazione della Direzione Generala,
I'affidamento della posizione scaduta ad una societd di recupera crediti,

Evantuall richleste di ulterlor dilazion) o proposte relative a planl di rlentro del credito comportaranno una nuova
valutazione ol afficabifith in ording alla capacita del debltore princlpale e degli eventuall garant di onorare gll
Impegnl che vanno ad assumere, B pertants necassaria I'autorizzazione della Direzione Generale.

L risoluzione del contratt ¢l leasing per Inadempimente del diente / utlizzatore avviene normalmente dopo
avere esperito tutte e azlonl per Il recupers stragiudiziale del credito. Tale fase sla dal punto di vista contrattuale
che da quelle amministrabivo non & da conslderarsl Irreversibile ma, in caso di pagamento da parte del debltore
cont riclassificazione “In bonis® del medesimo, il contratto patrd essere rlattivato, fatta salva la valutazione del
singoll contratt! e delle garanzle prastata,

Anche tale fattispecie necessita dell'approvazione della Direzlone Generale.

La Socletd capogruppo s avvale Inoltre dell'sttivit? df un legale esterno per la gestione delle attvith gludiziall. In
tal casc le pratiche acqulslscono lo status dl “sofferenza®.
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Uinfuenza dl tall fattispecle per Il conto economics, al netto della quota dl credito espliclto gia svalutata, rende

necessarla 'spprovazione della Direzione Generale, che provvede nei cag! pid rilevant!, ad Infarmare || Consiglio di

Amministrazione, La riduzione degll Interessl dl mora non deve normalmente scandere al dl sotto del tasso

implicito del contratto, salvo riduziori legate ad Insoluti tecnici verificatisl non per volonta det cliente. Anche gil

abbuonl devono genaralmente riferirsl a sistemazionl di natura amministrativa ed essere di Imparto limitato, Per

quanto si riferisce invece al passaggi a perdita del credit esplicti, si possone distinguere due categarie principall:

» [Iapertura dl procedure concorsuall;

¥ la cancellaziore del credito, dopo 1a eventuale vendlta del bena & la chlusura senza eslto positiva delle azlon
legali di recupers,

La caslstca delle transazionl & pit complassa: le fransazionl derlvano da un accerdo formallzzato con |l debitore

princlpale e gll eventuali garantl, con I guale A-Leasing Spa rinuncia a perseguire parte del suo credito

complessiva a fronte di un patziale ademplmento (pagamento parzlale, restituzione volentarla del bene, acqulste

del bene cun versamento a saldo e stralcio e altre caslstiche). Si distinguona:

% transazlonl con resttuzione del bene senza pagamento dello scadute;

® transazionl con restituzione del bene e parziale pagamento dello scaduta;

» transazlonl con acquisto det bene da parte dell'utiizzators;

¥ Iransazioni con acquisto del bene da parte di terzi;

¥ transazionl con le procedure concorsuall,

5| tratta anche In questo caso di dedlslonl avent! un forte Impatto sul conte economleco, sla pure al netto delle
svalutazionl gla stanzlate relative al creditl Impliciti ed anche in queste caso s rende necessarlo un coinvalgimento
conoscitiva e dedsienale della Direzione Generale. ‘

Gl accordi che il Direttore Controlle Creditl definisce con le controparti (accordi che hanno la praventiva
approvazione della Direzione Generale, come da tabella del poterl di firma) vengono ftrasmess allfarea
amministrativa per la emisaione delle fatture di interassl dl mora e spese.

)  caliciazi
In un'operazione dl leasing le garanzle sono un elemento accessorlo, che entra In gloge quando la configurazione
azlenda/berie/plano Ananzlarle non & sufficlente a rendere 'operazione sosteniblle da un punto di vista di rlschio
di credito. Il rualo delle garanzle & quello di un sostegno ad un‘operazione che ha gla del margini dl fattibilita & un
SEnso economic.

1 testi delle garanzle in uso presso A-Leasing Spa sono statl predisposti con il supporto del Servizle di Consulenza
Legale della Socletd, allo scopo dl assleurara una gestlone guanto plit standardizzata possibile delle casistiche che
si presentana nella normale operativits aziendale. Le diverse garanzie offrone varl grad di tutela, e rispandono a
differenti esigenze: le garanzle magglarmente utllizzate sono la fidelusslone bancarla a prima richlesta, || pegno
titall e fidelussion! persanali o socletarie capienti. 5i tratta peraltro di garanzie tipizzate, previste dal codice civile &
pertanto mena soggette, In fase di eventuale escussione, ad Interpretazioni pitl o meno restrittive.

Oltre a quelle citate vi sono altre garanzle, con un grado di tutela inferlore, non fosse altro che per la non
[mmedlata ed automatica escutlollta, come Tmpegno al subentro, 1| pegno Improprio, o le patronage dl vario
tenore che, anche quando sono di contenuto fidejussorlo, non possono essers plenamente assimilabill ad una
fidalusslane, in quants non specificamente regolamentate dall'ordinamento giuridico.

Lattivita dl regorting

Riveste un ruolo fondamentale al fine dt Informare tempestivamente la direzlone Ganerale e II Consiglie di
Amministrazione, 1 Comitate di Direzlone, che sl riunisce con cadenza settimanale viene agglomato con ('elenco
delle posizionl In gestlone creditl, Una anallsl trimestrale sulla qualit del credito viene altresl presentata In sede di
redazione del reporting trimestrale alla casa madre,

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Distribuzione defle atthvild fnanziarie per portafoglt df appartenenza ¢ per qualitd creditizia (valor
di bilancia)
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1 credill versg Banche al punto 5 rappresentano il saldo del cont! corrent] attivl di A-Leasing Finance St
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ESPOSIZIONY VERSQ CLIENTELA
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CONCENTRAZIONE DEL CREDITO

Distribuzlone del inanzlament! verso Imprese

_Branca attivith economlea, ' . T tAmmentare crediti Impliciti:
Commen:lo, trasportl e comunicazioni o .. Mm99
. Prodotti enargetidl, rnlneraln, chirnigl e n rnetallo ol L 71 440
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3,2. Grand| rischl

La Socletd capogruppo al 31.12.2006 presenta un patrimonio dl vigilanza parl a € 19.734.501,

Le esposizionl che superano Il 15% del patrimonio suddetto, cosl come previsto dalla Clrcolare Banca dTtalla n.
216 del 5 agosta 1996 coinvolgono & poslzlon| per un ammentare complessive dl € 26,327.498

RISCHIO DI MERCATO

Nellamblte del rischio di mercato & possiblie evidenziare |} rischio di tasso di Interesse, | rischio di prezzo e |l
rlschio dl cambilo.

RISCHIO DI TASSO DX INTERESSE

1l rischlo di tasso & legato alla diversa sensibilth delle attivits e delle passivith detenute rispetto alle varlazion| del
tassi di Interesse,
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Nell'attivo fruttifera della Socletd capogruppo sano present! poste sia a tasso varlabile sia a tasso flsso. 11 rischlo
derlvante dalle poste a tasso variablle & coperto tramite l'accensione di Indebltamento di analega Indiclzzazione.
Per coprire le poste a tasso fisso, che peraltro rappresentana una parte lIimitata del business =ziendale (al di setto
del 10%) vengaono stipulate, In accordo & collaborazlone con la Capogruppo Ralffelsen, operazioni derlvate {IRS).
La Direzione Amministrativa & Finanzlarla ha il compite di monltorare settimanalments [a corretta copertura del
Hechlo dl t@sse. Un report di contrallo viene presentato settimanatmente In sede dl Comitato di Direzlone,

Distribuzione pet durata residua (data dl riprezzamento) delle attivitd e delle passivita finanzlarle

e T R e T L B A 7 ] L 20 0B (e 30 5] 236257 |

T AlTioldidetity |

T N Y AR I A

6,482
iPassivits |a1eie26 ] 4008, 262,850 F i LAl R ona [ B w653
21Debly | 319.926 T e A - : )
_ .22 Titgliin gircolazione | . __ oowoeo|
2.3 Altre passlvit) | ' \
'3iDetivatl %, ] B s b

Lz voce 1.2 “creditl” comprende #l credito residuo espliclto ed implicito dei contratti attivi relativi ad attivita d
leasing e dl Ainanzlamento nautica,

La voce 1.3 “Alre Attlvitd” comprende i saldi attivi dei contl corranti intrattenuti dal veicolo con Istituti di credito.
La voce "Debitl” con scadenza compresa tea 3 @ 6 mesi comprende per € 349 || debito dl A-Leasing Finance Sri per
intaress| dovutl sul titoll Senipr 1-A.

Nella voece *Titll In circolazione”™ con scadenza compresa tra 6 mesl ed 1 anno  sono statl considerat] | titol dI
serle 1-A emess| da A-Legsing Finance Srl per l'acquisto del portafaglio di creditl di A-Leasing Spa.

. =L L= d e o b i[= 3 ; ] el r
Per gestire |l rischio di tasso vengono sviluppatl e confrontati i piani finanziar degli impieghi & della raccolta a
tasso flsso. L'evantuale squlllbria di tassa eventualmente risultante viene coperto con la stipula di nuovl derlvatl.,

RISCHIO DI FREZZO
o di -
1l gruppo non detlene azlonl o cbbligazlon soggette al rischlo di prazzo,

RISCHIO DI CAMBIO

nformazlond dl r - rall
1l gruppe non detlene attlvitd in divisa estera né attvitd Indiclzzate all'andamento dei tassi di cambio delle divise

agterae,

RISCHIO DI LYQUIDITA”

La Societd capogruppo fronteggla il rischio di liquidita attraverse una pianificaziens finanzlarla 2 breve e a medio
=lungo termine. I fabblsegne finanzlario viene evidenzlate In appositl report presentatl mensiimente alla Direzione
e in sede di Consiglio di Amministrazions. Tale fabbisogno trova copertura attraverso risorse finanzlarie
provenlent! sla da banche appartenentl al gruppo Ralffelsen sla da Istitutl di credito Itallanl.

I RISCHI OPERATIVI

nf ioni_dli I -
Le Socletd Capogruppo nelf'ambito della stesura della matrice del Rischl e del processl ha effettuato, una prima
"mappatura” dal rischl operativi provvedendo ad una classificazione degli stessi secondo lo schema solto

avidenzlate:

Processo Valutato Sottocategorie rischio anallzzate
1, Fianlficazlone e reporting: 1.1 Definizione strategle azlendall
1.2 Gestlona polftiche azlendah
1.3 Comunicazione
1.4 5celte gestlonall
1.5 Informativa e supporto
1.6 Slstemi Informativi
2. Procasso dl acquisizione dl nuovl contratti e di

valutazione del rischio di credito: 2.1 Applicazione normativa azlendale
2.2 Deleghe e poterl di firma

2.3 Comunlicazione, controllo e gestlone del processo
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2.4 Frode/att] flegali da parte dl terzl

3. Processo di gestiona del contrattl; 3.1 Applicazione della normativa azlendale
3.2 Efficlenza e controllo del processo
4, Processo di controllo del cradito; 4.1 Applicazlone della normatlva azlendale

4.2 Efficienza, comunicazione, controllo del processo
4.3 Integrita dati /informazionl
4.4 Frodef attl lilegali da parte di terzi

5. Processo dl acqulsto benl leasing; 5.1 Applicazione della normativa aziendale
5.2 Deleghe e poterl o firma/ dellbera
&. Processo dl acquisto benl non leasing: 6.1 Deleghe e poterl di firma /dallbera

6.2 Efficlenza del processo

Ognl sottocategorla di rischio viene analizzata attraverso una serle di approfondiment che mirana ad evidenzlare:

® il livella dl congrulta delle procedure di contrallo
¥ it livella di rlschio resldun
¥ Veventuale necessitd dl uiteriori allocazioni & prasidlo del controllo det rischio

T £ ) 8 AT AT T e b
A R R T BT,

BB D FERAZTONT CON-PARTT CORRELA

» 4.1, Informazionl sul compensi degll amminlstrator! e del dirigent

Agll Amministrator! defla Socletd A-Leasing Spa non sone statl erogatl compensl nel corso delleserclzlo 2006
mentre per | Dlrigenti sono statl erogatl compensl per 368.222,85 Euro.

Non sono stati previst! compensi In Favore dell‘amministratore unico della consolidata A-Leasing Finance Srl.

» 4.2, Creditl e garanzie rilasciate a favore di amministrator] @ sindaci
Nellasarcizio 2006 non sono state prestate garanzie, né sona stall stipulat contratd | leasing a Favore dl

component degli organl secletar,

« 4,3, Informazloni sulla transazionl con parti correlate

In base a quanto disposto dalla normatlva vigente sl riportanc qul di seguito | ricavl conseguitl e gll onerl
gostenut], In linea con le condizionl dl mercato, dalla Socleta capogruppo nel confront delle jmprese corralate afl
gruppo austriaco Ralffelsen,

g e g oo vt s o] 2006

Interessi passivl ed onerj agsimilati | .. 17.022
Interess| attivl e ricavi_assimilati | J 283
Alre spese amministrative 208
Altrl ricavl e proventl 0
R ; e | (16047
Lo , . o] 2006
Credltl 191
Crediti per derivatl di copertura 256
DebM ...  .3B6&%
Titall In chreolazione 10.000
A i e e el I 1 X )N

R B e

+ 5.1. Numero medlo del dipendenti per catagoria
Nel corso delleserdzio | numero medio del dipendent per categorla & stato !l seguente:

] 3L A R006,
43
. Jotala .. .. oA

» 5.2 Altro

Le dispesizion| di legge in materia di protezlone di dati personall:
Lz Socetd capogruppt ha adempluto agll obblighl previst! dal nuovo testo unico sulla Privacy entro | tarmini

previsti dalla legge.
A-Lensing Flnance ¢ per lo svolglmento della sua attivith non s) avvale della collaborazione dl alcun dipendente.

Treviso, # 22.03.2007

'

IL PRESIDENTE ueico SIGLID DI
Maq. !

Y

MINISTRAZIONE
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ADTREVISTONE!

REVISA

REVISIOA UND ORGRMISALION
RENISIOND € OREAWIZZATIGNE

RELAZIONE DELLA SOCIETA Dl REVISIONE
al senal delf arn 2409-ter ded Codice Civile

Agll Azipnist! della
A-LEASING 8.p.A.
Traviso (1)

1. Abbiamo svolto la revisione comabile d#l blanelo consolidate, coptituile da
slato patrimeniale, conte coonamice, prospetio dol weovimenti del patrimonio
netlo, rendienmto finantierio ¢ dalle mfative nole asplicative, dells societd A-
LEASING S.g,A, ¢ sw controllan ("Gruppo .A-Leming’? chiveo al 3|
dicambro 2006, La responeckilith della redamone del bllwocio compete ogll
amt{ni siraton delia societd A-LEASING 5.p.A- B nogira Ia responsahilitl del
giudizio profiessionnla espressc sul bilundo e basaro sulla revisione contabilc.

11 nosirn esame & stato condotic secondo pli stambi principi di revisiona. In
conformila aj predeill prnsip, la evisione £ stala pianifeata ¢ svolia ab fine di
aoguisire ognl elamento necesario per accarlurs oe B bilancio consolidalo vian
vizialo da errori aignificativi e s¢ tmulti, nel suo complesso, alendibile. Il
pro¢edimento di révisione comprende Pesume, sulls base 81 verfiche a
complone, degl elementi probotivi o aupporto del sldi & delle informazioni
comteruli el bidaneia, nonchd la valuierione dell'adepuateszn 2 della
comrettezzy del oriler contabili ulilizent e delln ragionevolezza delle stime
cHferrnate dagll amministotor. Rltenigmo ¢be il laverms svolto fornisca ona
ragioncvole base per l'espressione del nostro gludizio professionnle.

1

5

3, A nostro gindizio, il bilancie consolidale delia societh A-LEASING Sp.A. al
11 dicenbre 2006 & conforme agli Infemetional Financial Reparting Standprds
adotiali dall"Unionc Ewropea: csso pertanio € redatto con chimretin o
rappresenta in mode tlore & comenio la sitoozions puuimenisle o
finanziaga. il risultale exwmomico, le vanadoni del patricnomio neio ed i flussi
di casse del Groppo A-LEASING per I'esarcizio chiusa a tle das.

Bolzunn, 20 aprite 2007 REVISA Sl
1YY
Marthe Floziam, ven Call
{Socio)
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