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Gruppo A-Leasing

| RELAZIONE SULLA GESTIONE E SULLA SITUAZIONE DEL GRUPPO |

1. Premessa

A-Leasing Spa ("Onginator*) ha avwiale nel mese di dicembre 2006 un'operazione di cartolarizzazione ex Legge
130799, L'operazions ha rguardato la cessione pro soluto alla Socwla appositaments costituita A-Leasing Finance
sl ("Veicoln™), di un portafeqlic di creditl dertvant! da contratt! d leasing, unitamente a ognl altro diritle connisso
an credib ceduli. A-Leasing SpA non possiede alcuna partecipariona diretta in A-Leasing Finance S,

Il documento SIC 12, interpretando lo 1AS 27, princpio contabile inlernazionale, stabilisce lobhlign dl consolidare
una societd veleala quanda, anche in assenza di un legame partecipativo, esiste nella soslanza una relazione di
controlla .

Sussistendo k sestanziale relazione o controllo o cwr sopra, s redige il presente bilancio consalidato tra la A-
Leasing S5pA & 1a A-Leasing Finance Sl

11 bitancio consolidato di A-Leasing Spa& & slate redatle m conformila al D.Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005 sarondo
la normativa prevista dal Principl contabill internazionall TAS/IFRS ¢ dal provvedimento i Banca d'llalia del
14.02.2006 che ha disciplinato |a redazione del bilancl degll intermediar finanzian iscritti nall'elenco speciale di cul
allart 107 del D.Lgs. 385/93.

1l bilancio consolidato della Socleta comprende:

Retaaone degh amminstrator sulla gestione e sulls situazione del Gruppa.,

Schemi di Stato Patrimoniale, di Conto Economico, Prospetto delle variazioni del Paltrimonio Nelto, Rendiconto
Finanriarin @ Nota Inteqrativa consolidati,

Si precisa che | "Principl Contabili Internazional” applicati in sede di redazione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2008 sano gll “International Accounting Standards (IAS)™ e gli "International Fmancal Reporling
Standards (TFRS)".

2. La situazione congiunturale e

Andamento dell’economia:

Var. 95 sul periods precedents Ilalia Area Euro (16

2007 2008 2008 2007 2008 2009

PIL 1.5 0.6 -2, 2.6 0,8 -1.9
Impartazionl 4.4 2.7 =, 1 _ 5,1 25 32
Esportazioni = 50 1,7 67 | 58 24 1,5
Spesa delle famiglie 14 | B84 11 1,6 0,5 0,7
Indice del prezz al consume 20 4,2 049 21 3,3 0,8
Irivestiment lissi lordi 0.8 -19 1.7 41 1,0 -G,2
Indice dells produrione industrials 0.l 38 | -l 39 n.d. n.d.
Tasso dl disoccupazione 6,0 6,5 g1 14 76 B8
Indebitamento netto/PIL 20 | 29 45 0,8 23 4.8
Debite pubblico/PIL 104,49 1054 110,7 [ 730 A0.1
Tassn ulficiale di riterimento 4.0 25 1,5 40 2,5 1,5
Quaotarione del dollars 1,37 1,48 1,43 1,37 1,48 143

Tab.L - Andamento delle principall variabi coonomiche m bermn reall (Fonbe: dabi e stime Promitea)

I Pl mondiale (stime Prometeia) dovrebbe aver registrato una orescita dal 2007 a1 2008 del 3,9%: rallentando, a2
causa della sl intermazionale, di pid di un punte percentuale dalle scorse anne n oui s eras altestato al 5,4%. 1
calo & da attribuire sla al paesi sviluppati, quall gl Stati Uniti, passati dal 2% del 2007 all'l,2% del 2008, & 'area
Euro, passata dal 2,6% allo 0,8%, sia ai paesi in vie di sviluppo, che =i sono dimestratl pio dipendent] dal ciclo
economico intemazionale nspetlo o guanto atteso, come ad esempio la Cina (dall'l1,4% al 9,7%), la Russia
(dall’? 5% al 5,5%) & ITndla (dal 93% al 6,8%).

Nell'area Euro la crescita del 2008 & il risultato in particolare dell’], 0% della Germania, dall’l, 19% della Spagna, e
died progresso pid contenuto della Francia 0,9%; T@la & Munica dei grand pacs: guropei che gig dal 2008 registra
una decraccita del propric PH parf al -0,6% (Tab, 1), Al di fuor dell®Area Eurg rileviamd fa brusca frenata del
Regno Umbto che passa dal 3% del 2007 al 1,1% del 2008.
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Dopo || calo nel seconda trimestre del 2008 (-0,4 per canto rispetto al periodo precedente), Il PIL dellTtalia & di
nuove sceso nel terzo, dello 0,5 per cento. 1l rapido deterioramento riflette innanzitutto 1 deciso peggioramento
del quadro internazionale e la conseguente caduta della domanda estera, in presenza della persistente debolezza
dl quella intermna. Le espertazioni italiane sono diminuite sensibilmante nel terzo trimestre del 2008 (-3,1 per cento
rispetto al comispondente trimestre dell'anno precedente), sottraendo circa mezzo punto percentuale alla crescita;
il calo ha comunque riguardata anche le Importazioni che nello stesso periodo sono diminuite del 3,4%; da tali
risultati ¢ sl aspetta una chiusura del 2008 rispetto al 2007 a -1,7% delle esportazionl e a -2,7% della
importaziont, L'andaments della bilancia commerciale ha influenzato gl investimenti, inclusi guelli delle imprese
[taliane, diminultl nel terzo trimestre di quasl il 2 per cento a prezzi costant], presumibilmente frenatl anche dal
progressiva inasprimento delle condizion di credito. Dalle stima di Prometeia gll investimenti fissl lordi dovrebbern
diminuire nel 2008 rispetto al 2007 dell’),9%. | consumi delle famiglie hanno continuato a ristagnare, riflettendo
I'andamente del reddite disponibile reale, compresso dal rincarl conseguenti agli aumenti del costi delle materie
prime importate, pur in presenza nell'ultima parte dellanna di un forte calo dellinfazione, E possibile che la spesa
abbia risentite anche di un atteggiamento prudente delle famigle che avrebbero rinviato le spese non urgenti,
temendo un aggravamenta del quadro conglunturale e delle condizionl del mercato del lavoro (spesa delle
famiglie 1,4% nel 2007 e -0,4% nel 2008). A tale proposito si rileva Maumento della discocupazione in [talla di
mezzo punto percentuale, dal 6% del 2007 al &,5% del 2008, che risulta tuttavia pil bassa della media UEM a 18
paesl,

Per quanto riguarda gl investiment fissi lordl nel terzo trimestre, tutte @ componentl hanno subito una
contrazione; come risultato, gli investimenti totali a prezzi costanti sono diminuiti come gia detto del’1.9% in
termini tendenziall. La flessione & stata particolarmente pronunclata per gll investimentd in macchinan e mezzi di
trasporto (-2,5% e -2,9% rispettivamentg). Anche gli investimenti in costruzioni sona diminult nel terzo trimestra
(-1,2%%) fornendo evidenze dell'esaurirsi del lungo cicle espansive.

Per |2 componente residenziale si prospetta una diminuzione di entitd superiare a quella intervenuta in altre fasi,
La components non residenziale dovrebbe mostrare invece, secondo quanto stimato da Prometeia, una magagiore
tenuta nel 2000-2010 per diversi motivic 1l sostegno fomito dagli investiment pubblici, Faltivita di invesbimento
delle imprese connessa alla possibile ripresa deghi investimenti in beni strumentali e gl interventi legati alla
realizzarione dell’'Expo 2015,

Dopa la forte contracione dells scorsa estate, lindice della produrione industriale, corretta per il numero di
gigmate lavorative ¢ per la stagionalita, sarcbbe caduto ancer pill pesantemente nel quarto imestre (nelia media
del 2008 Il raln doveehbe essare dl clrca | 3,8%). SI tatterebbe di uno del peaglorl risultatl dal seconda
dopoguerra; Uintensila del calo & sin gui simile 8 guella registrata nella crisi del 1974-75 quanda, dopo un anno @
mezzo, ke contrazione dellattivit superd cumulativamente i1 20 per cento. Come nel resto dell’area, in alia la
firuria deqll imprenditori rilevata nelle Inchleste dslITSAE (fig. 1) & scesa nel mes! plll recenti al minimi storicl; si
sono delenorale i misurg parbicolarmente sceentuata e componenti relative al giudizi sl livello deqgll ordinl,
soprattutto sui mercati ester, ¢ sulle tendenze della produzione. Anche lndicatore PMI calcolalo dalla Banca
dTtalla, calcolato sulla base delle interviste al responsablll degll acquisti delle Imprese, ha raggiunto | valor pid
hass da quandn esiste 4 serie.

Fig. 1 - Clima di fiducia delle imprese manifatturiere (fonte: [saa)

CLIMA DI FIDUCIA
{dati de staﬂiumlizzati. 2000=100)
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La redditivitd operativa delle imprese (secondo stime dellTSTAT basate sui contl nazionali) ha continuato a
paggiorara nel dodic mes] ferminant a settembre 2008, prosequends una tendenza in atto dal 2004 e che 56 &
accenluats dalla ssconda mela del 2007, Lsutofinanziamentn si @ ulteriormente ridotn, risentendn anche
dellaumente degli oner Mnanziar nett. In rapporto al valore agygiunto, ess0 s e allestato sul lvelli minimi degli
ultiml quindici annl, malgrada I calo deqgll investiment! (comprensivi delle score); a seguito della riduzione
dell’avtefinanziamentn, [ fEbhisognn fnanziario  (caleolate come  differenza tra  Investiment lordl e
autofinanziamenta) & aumentako in misem marcala. Lindebitamento nel dodicn mest lerminant a sellembre del
2008 & =alita al 75,3 per cento dal prodotto, 0,6 puntl percentuall in pid rispetto al data di fine givgno,

Lintermuzione della prolungata fase di apprezzamentn del cambio effettiva nominale dell’surn nel confrontl delle
principal valute nel corso della primavera e il successivo deprezzamento dall’estate del 2008 (par a drca | 4 per
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cenlo tra aprile e sellembre) sono alloriging di un recupere 3 compelibivita delle mprese manifallurizre taliang,
pari a poco pid di 2 punti percentuali sulla base dellindicatore calcolato con | prezzi alla preduzione, in linga con
quantn osservatn nslle alire magglorl economie dell'area dell’surn; secondo stime preiiminar effettuate dalla
Banca d'ltala, n ollobre & novembre si sarebbe registrato un ulteriore miglioramentn, pari @ cirea 2 punt
percentuali rispetto al bimestre precedents.

| 'esposizione delfls Imprese nel confrontl del sistema bancario s & mantenuta in oresclica sostenuta nel terro
trormestre ded 2008 (11,00 sw dodic mesi; dati corretl per P'elfetto contabile delle cartolarizzazioni); ha ralientato
bruscamente nel bimestre successivo (crescendo del 6,9% a novembre), scbbene in parte a causa di effett di
ralendario. Fer & piocole Impeess | ritmo df crescita & sceso all’l, 5% in novembre,

Secondo le oindicazionl fomile dalke banche ilzliane nellambito dellTndagine trimestrale syl creditn bancario
neliarea dell'curo (Bank Lending Survey), nel terzo timestre del 2008 | aiten adollat per Ferogazione di presbiti
all2 imprese hanno registrato un ulteriore moderato imigidimento. Nel confronto con le altre rilevazioni effettuate
dall'inizic della crisi finanziaria, la quasi otalita delle banche nel camplone =egnala una restrizione, pur moderata,
delle politche creditizie. Lmaspnmento delle condizion di concessione dei prestiti — che ha interessato e quantita
eroqate, | marginl applicatl, le scadenze adottate e |'utilizzo di specifiche clausole contrattuali volte al
contenimenta del rischic — & prevalentemente ascrivibdle al deterioramentn del quadro economico e al dacutizzars
della orisi Mnanziana nella seconda meta di selbembre a seguite del falimento dellistituto bancaric americana
Lehman Brothers,

Nel corso del 2008 1l tasso di sspansione del credito bancario In Tkalla, corretto per Ieffetto contabile delle
cartalarizzazioni, si @ fortementa ridotto rispetto agll &l livelll del due anni precedent, scendendo nel bimectra
ottobre/novembne 2008 al 4,6% nspelto allo stesso penedo del 2007, Take nduzone della crescita & da attribuine
a tutti | settorl ma In modo pil marcato a quello dellindustria manifatiuricra, Seouendo una tendenza in atto dalla
fine del 2007, gran parte dei titoli derivanti dalle cartolsrirzazionl sono statl successivamente riacquistatl dalle
stesse banche che hanne onginato le operazoni, al Mne d ollenere strumenl stancabili a8 garanza nelle
operazionl dl rifinanziaments con 'Eurosistema, 11 rallentamento del prestiti bancari ha riflesso la debolezza della
domanda di aedito da parte defle imprese & delle famiglie. La marcata decelerazione In novembre & 0 parte
ascrvibihe, o partcokare per o opresbib a breve termineg, allo siittamento sl 1% dicembre del versamenti della
szconda rata di acconto defle imposte versate In autotassazione (ke data della scadenza fiscale, il 30 novembre,
cadeva di domenica). 5l pud stimara che in asssnza di tale effetto dl calendario 1| tasso di crescita dei prestit
sarebbe slato pid alle o orce un punto percentuake. Informagzioni preliminari ottenute dalla Banca d'Ttalis su un
ampio campione di intermedian, che rappresenta 180 per cento degl impieghi del sisbema, indicana che il lasso di
crescita del prastitl sarebbe llevemente sallto nelle prime due decadl di dicembre, per effetto del magglore utilizzo
dele hnee di credito a breve termine, presumibilmente per il pagamento delle imposte allnizio del mese.

3. La situazione del mercato itallano del leasing

Monostante a lugho 2007 inizia @ destabilizzaziong del mercato finanziario con la crisi del mutel “sub-prime”, &
solo nel 2008 dwe simpnme una lorle sccelerazone a gueste scenano. Infalli a mela seltembre i lallimento della
Lehman Brothers, indicate come 13 pill grande bancarotta nella storia degli Stati Uniti, ha determinato il crolio
dalla liquidita, causanda e attuall Incerterze sul futurn aconamico delle economis mandiall.

Le istituzioni finanaarie hanno immediatamente reagito con un irrigidimento della loro disponibilita a concedersi
reciprocamente credito, iniziendo percid a far mancare la liguiditd al mercato o contemporaneamente ad
aumentare qll spread applicat,

In guesto cwesto anche 1| sellore del leasing ha risentito della situazione manifestando un rallentamento &
partire dalla fine ded 3° trimwestre 2008,

1l mercato del Isasing in Ttalla 5l & contratto del 219 dal 2007. 1) seftore che ne ha maggiormente risentito & il
settore immaobiliare (-34%), che [l cui peso sul totale & passato dal 46% dal 2007 al 39% del 2008,

Contratti stipulati nel 2008, confronto con il 2007

STIPULATO LEASING 2008 (in €/milion) 2008 | Peso% | 2007 | Peso% | onerone
Immabiliare 15061 3% | 22632 6% 3%
Strumentale 12233 31% | 13805 |  28% 1%
Ao BAGD | 22% 9207 | 19% 9%
Acronavale ¢ Ferroviaro 3.017 B% 3.114 % 2%
Tolake: 3771 | 100% | 48848 | 100% -21%
Fonte! Assien

Mel quartn trimestre, (& stipule sono diminulte nel settors targato (=10%) e strumentale (-1390), mentre (| settore
immobiiare ha sostanzalmente lenuto (F2%). 1 setlore aeronavale g lerroviario ha registrato una diminuzione
ded 60%, ma sl deve tenere In considerazione della forte stagionalita del principale prodotto, b nautica da diporto.

Conlratti sipulall nei primi 3 trimestri e nell’'ulimo trimestre 2008

2008 ngmion) | V1909 | netde | ssa | memsie | VIW2| Ol
Immphiliare 11.241 1.249 3.820 1.271 15.061 1.2585
Strumentale 9,464 1.051 2.769 923 12.213 1.019
Bule B.50& FFE 1.954 E51 B.460 05
Apronavale 8 Ferroviario 7.664 796 353 118 3.01¢ 251
Totals =3 29875 3.319 8,896 2.5965 38771 3.230
Fonte: Ascilay
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Andamento trimestrale contratti stipulati
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4. Il 2008 del Gruppo A-Leasing

& [ risultati dell’attivita commarciale

L'andamento del volumi del gruppo & stata sensibiimente superiore a quella del cercato, con conseguente lieve
incremento della quota di mercato dallo 0,92% del 2007 allo 0,95% di fine 2008,

A fine agosto 2008 il gruppo  consuntiva contratti stipulati per un ammontare superiore dell'8% rispetto allo
stesso periodo del 2007, con una performance decisamente superiore rispetto al mercato che nello stesso periodo
s contrae del 20%. MNel mesi successivi il gruppe  ha deciso di ridurre l'assunzione di nuovi impleghi
rarionalizzandn lattuale rete distributiva e concentrandos! sul prodotti tradizionali. La concessione del credito sl
basa su criteri molto pid selettivi e si concentra in settori in oul si pud investire in beni che mantengono stabili nel
tempa il boro valore,

A fine 2008 pertanto si sono stipulatl contrattl per € 366 milionl, consuntivando un decremento del 18,4% rispetto
al 2007. Questo decremento, in linea con | dati dellintero settore, @ dipesn esclusivamente alla riduzione
dell‘attivita a partire dal mese di settembre, soprattulto nel settori strumentale e auto. In controtendenza rispetto
al dato nazionale & stato 'andamento del valore dei contratti stipulati nel settore nautico {+35%).

Contratti stipulati nel 2008, confronto con il 2007

STIPULATO LEASING 2008 (in €/migliaia) 008 Peso % 2007 Peso %% 2&”&%
Immobiliare 181.106 S0% 248.644 56% - 2%
Strumentale 30.904 B% 85.715 13% - 45%
Ao 25.256 79 44.850 10% - 44
Aeronavale e Ferroviario 128447 3559 24 956 21% + 35%
Totale SRV 365713 | 100% | 444.165 | 100% -17%

Contratti stipulati nei primi 3 trimestri & nall’'uitima trimestre 2008

;mliﬁgjmilmﬂhm s 1/1-30/ |rrlun;$a :m;:; mhle 131 | msll?e
Imimashiliare 147 16 34 11 181 15
Strumentale 30 ' 3 1 1] 31 3
Auto 71 1 2 1 75 -
MaLtlco 116 | 13 13 4 129 11
Totale 3ig7 | 35 50 16 366 31

Andamento trimestrale contratti stipulati

= i
" ATea.

La Societd wveicolo A-Loasing Finance Sl & stata costituita in data 07 novembre 2005 al sensi della Leage n. 130
tel 30 aprile 1999 che, come & noto, ha disciplinato in Italia 1 realizzaziene di operazioni di cartolarizzazione. |a
Soceld he dapprima chiesto ed ottenuto liscrizione al numers 37514 dellslenco delle Socetd finanaane di oui
allart. 106 comma 1 del Decreto Legislatve del 1° seltembre 1993 n. 385 e successive modifiche (Testo Unico
Bancarin), & successivamente ha richiesto ed ottenuto n data 14 dicernbre 2006 liscrizione all'elencn speciale di
cur allart. 107 del citato T.U. bancario.
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In ossequio allo statuto e alle prevision! della legge citata, A-Leasing Finance Srl ha come oggetto esclusivo (a
realizzazione di una o pll operazioni di cartolarizzazione di crediti ai sensi della Legge n.130 del 30 aprile 1999,
mediante 'acquisto a titelo oneroso di aediti pecuniar, sia esistenti che futurd, finanziato attraversa il ricorso
all'emissione di titoli di cul allarticolo 1, comma 1, lettera b) della legoe n.130/1999, con modalita tali da
escludere 'assunzione di qualsiasi rischio di credito da parte della Societa. In conformita alle disposizioni della
predetta legge, | credit relativi a ciascuna operazione di cartolarizzazione costituiscono patrimonio separato a tutth
gll effetti da quelio della Societd e da quelli relativi alle altre operazioni sul quale non sono ammesse azionl da
parte di creditor] diversi dal portatori dei titoli emessi per finanziare 'acquisto dei crediti suddetti. Med limiti
consentiti dalle disposizioni della Legge n.130/1999, A-Leasing Finance Srl pud compiere le operazionl accessorie
da stipularst per il buon fing delle operazioni di cartolarizzazione da essa realizzate, o comungue strumentall al
consequiments del proprio oggetto sociale, nonché operazionl di reinvestimento in altre attivita finanziarie dei
fondi derivanti dalla gestione dei crediti acquistati non immediatamente impiegati per il soddisfacimento dei diritti
derivanti dai summenzionall titol.

L'operazione di cartolarizzazione, avviata nel dicembre 2006, ha concluso la prima fase di "warehouse™ a giugno
2008 ed & Iniziato quella di ™ fakeout’, T ttoli iniziali sono stati nteramente rimborsati i| 13 giugno 2008 attraverso
I'emissione di ullerion ttali fnali per un importo di € 318 milionl, con diverso grado di subordinaziane. 1 tieall
quotati sono stati sottoscrittl da Investitori istituzionall mentre i titoll " fumior che rappresentano il rischio insito
nell'operazione ol cartolarizzazione, sono stati interamente sottoscritti dalla capogruppo.

s I principali aggregati di Stato Patrimeniale e Conto Economico

Le varfazionl dalle vool del Gruppo intervenute nel 2008 rispetio gl 200/ rsentono soprattutto della Crisi di
liquidita incorsa nel mercale Ninanaano, © accelerata dal fallimente della banca Lehman Brothers, Cid ha
provocato un aumento delle spread applicate al funding.

1 risultate delia gastione operativa si @ ridotto di € 2.009 mila, passando da € 2836 mila a € 827 mila. Causa
principale di questa riduzione £ dovula alle stanziamento al fondo svalutazione crediti in ragione dell’aumento
degh mmpieghi, ©d 2 maggior costi amministrativi sostenart] nella fase di fake-out delloperazione di
cartolarizzazione occorsa nel glugno 2008,

Tn cuestn esercizin | contratt di leasing stipulall a lasse Ossa in Buro o indicizzat alla variazione di tasso di cambio
& di inleresse del france svizzero somge stati valorizzati al S walve. Tall contrattl sono copertd
cornspondenterents ¢ specularmente da swap sul tass! fissl e sulle variazioni di cambio e tEsso di interesse del
franco svirzern, anch'ess) valutatl al /&l valse,

T margine di interesse & hevemenle sumentalo rispetto ol 2007, tuttavia laumento degll interess attivl & stato
croso da un considerevole aumento deali anerd finanzlari, a causa dellaumentn degli spread sul tassi di inleresse
applicati al funding.

Tuttavia, & da soltolineare che Feperazions di cartelarizazions, in fase di tshke-ouwt, ha portato al collacaments sul
mercato | Utoli semor ¢ mezzanine a tassi comungue Inferlar rispetto alla media del mercatn. Inolire, nonostante
ali Istitutl di Credito Itallanl hamno Imitatn Vespesizione nei confronti della Secieta nonché aumentato
consideravoimente gli spread, 1 socio di rifenmento Railfeisen Leasing GmbH, in collaborazione con qll altr sac
minoritar, ha concorso a mantenare il livello delle linge di credito In essere, oggl difficlimente reperibili nell'attuale
mercato lliquido & costoso,

1 dati consolidati pit significativi del 2008 5 possono cosl riassumere:

Stato Patrimoniale (E/mila) | 2008 I 2007 | Variaz. %
Totale delattivo 1.121.831 938,162 19,58%
Passivita 1.081.034 925.961 16,75%
Patrimonio netto 40451 10.275 293,45%
Utile (perdita) di bilancia 346 1926 . { 80,74%)
Totale a pareggic | 1.121.832 | 938.162 |  19,58%

Il patrimonio Netto di Gruppo equivale al patrimonio Netto della Societa capogruppa.

Conta Economico I 2008 | 2007 | Variaz. %

Margine di intermediazione 8.121 8,269 [ 1,79%)
Costi 7.284 5.433 34,25%
Risultato della gestione operativa g27 2836 { 70.84%)
Utili da cessione di iInvestimenti 1.187 689 72,28%
Utile dell'attivita corrente al lordo delle imposte 2.014 3.525 { 42,87%)
Imipusle sul reddito (1.668) (1.623) 2. 77%
Ulile dlesercizio — | 346 | 1802 [ { B1Bi%)

¥ 50no stati stipulat] 951 contratti per un valore complessivo di € 366 miliony;

* Il valore complessivo dei beni gia pesseb a reddito ammontava alla data del 31.12.2008 ad € 1.2 10 milloni.

11 fabbisogno finanzeno legate al business, reperito attraversa | canall tradizionall, proviene principatments delke
banche legate al aruppo austriaco Raiffelsen e da due prestiti subordinati. In misura minere, song raccolti fondi
=iyl mercato taliano attraverso Istitubl di Credito labiane, Al 31 dicembre 2008 gli utilizzi sona statl rispetthamente
€ 694 milicnd e € 40 milioni, € 32 milioni.

1 titoli in circolazions, sort In virth dell'operarione di cartolarizzazione, sono  pari @ 290,9 milion di Ewro,
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D sequito si evidenzia l'ammantare del valore dei cespiti del contratti attivi detenuti dal gruppo al 31.12.2008,

CONTRATTI ATTIVI (€/mila)
TIPO | aw3yizes | a311207 | Variez. % | Peso % sul to.
- Autoveicoll 180.769 191.218 (5%} 15%
- Strumentale 172,765 145.963 16% 1490
- Nautico 216793 141611 53% 18%
= Immaobili £40.021 521.160 23% 53%
TOTALE | 1.210.348 | 999.952 | 21% 100,0%
I nuowi conbratt sbiputati nel 2008, suddnisi in lialke per Reglone di appartenenza del diente, s possono cosi
Hassumers;
Al 31.12.2008
Reqlone Mumero Contratti Valume (E/mila) In %
Veneto 238 £9.437 19%
Friuli Venezia Giulia 43 (765 2%
Tranting Alto Adiga 9 443 0%
Lombardia 155 38167 11%
Emilia Romagna i3 10.950 3
Piemonte 208 46315 13%
Liguria 22 17.931 5%
Valle D'Aosta & 268 0%
Toscana 47 33619 9%
Umbria 19 2431 1%
Laziy 47 41.162 11%
Marche 68 18.047 59%
Abruzzo 50 67.056 18%
Campanis ] 1436 0%
Puglia 2 865 0%
Calabria 2 1361 1
Sicllia & 2.902 1%
Altro 3 6.558 2%
TOTALE 951 365,713 100%

« Risultato Economico

1l risultato economico di gruppo equivale al risultato ecenomico della Societa capogruppo. Rispetto al precedente
esercizio, nel 2008 I'utile netto di gruppo si & ridotto principalmente a causa degli effetti della Legge 133/2008
(c.d. "manovra d'estate”) che ha introdotto dal 2008 lindeducibiitd parziale degli interessi passivi e ha
comportato un magglor onere fiscale guantificabile in € 523 mila, in assenza del quale il risultate netto
dell'esercizio zarebbe stato di € 869 milionl. Nonostante l'aumento degli oneri finanziari, il risultato al lordo dalle
imposte & ritenuto soddisfacente.

+« Patrimonio di Vigilanza

11 patrimanio di vigilanza al 31.12.2008, che non tiene ancora conto del risultato dell esercizio 2008, ammonta a €
80.244 mila ed & cosl compasto:

PATRIMONIO DI VIGILANZA AL 31.12.2008 (€/mila)

Patrimanio di base 40,244
Fatrimanio supplementare ammessa 40.000
TOTALE | 80.29%

Tl patrimonio supplementare ammesso & cosUluito per € 10 milioni da un prestitn ohbligazionaro subordinato
emessn il 31 agosta 2005 e per € 30 milloni da un prestile subeordinalo erogato alla A-Leasing Spa 1l 1B marme
2008,

Nell'ambiio del secondo pilastro di Basilea 2, il gruppa nel corsa del 2008 ha cominciato a formalizzare il processo
ICAAP. Fsen rappresenta || processo annuale di autovalulazione della propria adequatarra patrimaniale attuale ¢
prospetlca.

« Rafforzamento patrimoniale

Il 20 marzo 2008 & stato aumentata 1| Capitale Soclale di 30 milioni di € porlandalo @ totall 40 milion! di €. Nella
stessa data & stato emesso un presbile subordinato non imedimibile a durata limitata di 20 milionl di €.
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Lo Sooctd capogruppe i 10 novembre 2008 ha iniziate ter por poter applicare alle propric attivita la
ponderazione del 6% anriché Fattuale 6%. Ha percld chiesta Iautorizrarione a Banca dTralia per poter modificare
la struttura del prestito ohbligazionario subordinato. Banca d'Ttalia il 13 febbraio 2009 ha autorizzato I'operaziong
e perad o capogruppo si sta apprestando a concludere e azioni necessaric

+ Creditl Dubhbl

Anche m guesle esercizio, ¢ a maggione considerazione della particolare situazione di orisi dell'ccononia reale,
attenta politica i gestione dei crediti della societd capooruppo ha comportato una Crescita del fondo
svalutarione crediti da € 2.695 mila del 2007 3 € 4.820 mila nal 2008, in ragione anche dellaumentn degli
impieghi, 11 relative accantonamento economics & passato da € 1,183 mila nel 2007, a € 2,125 mila nel 2008,
Lammontare delle sofferenze lorde al 31.12.2008, pan a 17.035 mila €, roppresenta 1o 1,6% del crediti lordi.
L'ammontare delle posizioni incagliate lorde al 31.12.2008, pari a € 30,015 mila, rappresenta lo 2,8% dei crediti
lordl. Al 31.12.2007 e posizioni incaghate ammontavano a 13,623 migliala i €, par al'l,60% del credit loedi.

» Contenziaso Tributario

La Socikets capogruppao nel 2008 ha ricevulo 3 accerlamenti per presunto errabo versamento di imposte su
cormpravendite di immaobill da concedere in kecazione finanziaria. La contestazione riguarda il valore dellimmabile
pattulte al'atta delfacquista che risulterebbe non congruo con quanto calcolato dall'Osservatorlo del Mercato
Immobiliare (0.M.1.). Gli uliizzatori, 8 quall & demandata la scelta di opporsi 0 meno a questl proveediment],
harnng deciso m due cas) di sccetlare | valore accertato, con conseguente versamenlo da parle della capogruppo
delPammontare richlesto dalle Agenzle delle entrate e in un caso di procedere con lopposizions, che la
capeqgrupnn ha puntualmente presentato.

I neorst presentat dalle capogruppo  conbro e avwis di sccertamento, nobificall dalla Guardia di Finanza o
Treviso nel 2007 ¢ meglio descritti nel bilancia 2007, sono stati accolti dalls Commissione Tributaria Provinciake
con sentenza del 9 glugno 2008, Tn atte=a del passaqgio In giudicatn della sentenza, 'Agenzla delle Fntrate ha
provveduto & rimborsare alla capogruppo  lva ritenula a garanzia contro la presentaziong di una ldeiussione
assicurativa 2 durata illimitata,

Anche | 3 rcors] presentat] dalla capogruppo nelfottobre 2007 con materia descritta alla Serlone 14, voce 140
della nota integrativa, scno statl accolti dalla Commissicne Tributaria Provinciale con sentenza del 29 settembre
2008,

Valutati attentamente | presuppost sul quall sona fandatl all accertament] & santita || parere del professionisti che
¢l assistonn e che valulano remoto il rischio che |8 ragioni della Sociela non siane pienamente dconosciute, non si
S0 operab accantonamenti a questa ttola,

= Altro

Il Gruppo nan ha in corsa contenziosi legall che comporting soccombenza &fo obblighi di risarcimento che non
[HIG CNOTRE,

A sens dell'art, 2928 oo si segnala che ol gruppo  svolge la sua attivita anche nella sede secondaria di Bolzana,
in Via della Mostra n. 3,

Il Gruppo  ha adempiuto agll obblighi previsti del nuovo testo unico sulla Privacy entro | termini previsti dalla
legye, Nel oorso dell'anne 2008 la capogruppo ha aygiomato | DPSL (documento programmatico sulla sicurezza
informatica).

5. Le attivith di ricerca e di sviluppo

Durante l'esercizio 2008 i gruppe non ha svolto akouna attivita di ricerca ¢ sviluppo.

& Principali rischi ed incertezze a cui il Gruppo & esposto ¢ lore gestione
Le politiche relative allassunzione dei rischi di impresa Insitl nelfattivitd di locazione finanziara sono determinate
g perodicamente monitorate. Sono prosequite, anche nel 2008, kB atbvite organizzativo-informatiche volte a
garanbire una sempre pit puntuale ed eficents msurazone de nschi azkedal,
0 seguito riassumiamd i principali rischi:
Rischio di credito
Rischio di mercato
Rischio di liguidita
Rischio di concentrazions
Rischip operativo
Risthie naneiario,
Fer quanta riquarda (3 socleta veleolo sl preclea che:
ay I portafoglio della cartolanezasione @ sobloposto a monitoraggie conbinuo nellambils dell'altivila d
servicing od & oggotto di reports all’Alta Direzione ed al Consiglio di Amministrazione della capogruppo;
b) Fattivithd di amministrazione ed incasso del credit] cartolarizzati & svolta dalla capogruppo;
) eon riferimento al patrimonio cartolarizzato e considerato il disposto della Legge 130/1999 | rischil di
credite e g mercato seno Uasfent sul portator der Lloli;
d)  per quanto riguarda il rischio operativa, non avendo dipendent!, & delegato alla capogruppo.

T YNy
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* Rischio di credito

Le politiche di assunzione del rischio di credito sono appravate dal Consiglio di Amministrazione della capogruppo,
che & periodicamente informato sul risultati effettivamente conseguiti. Nell'ambito di tall politiche, sono definiti dal
Consiglo di Amministrazione della capogruppo anche | limiti operativi, continuamente monitoratl & sottoposti a
periodiche revisioni,

Il rischio di credito deve essere monitorato definendo:

a) Le politiche di erogazione del credito e i ruoll responsabili;

by T criceri utilizzati per la misurazione del rischio di credito e e fonti informative e tecniche a supporto della
valutazione del merito craditizig;

c} Le fasi del processo di erogazione del crediti e le procedure infarmatiche utilizzate;

d) 1l controllo dell'espasiziane del rischio di credito;

2) La procedura di recupero crediti.

Mell'ambito dellordinaria attivitd de gruppa il rischla di credito, in accordo con §l sistema dei contralll interni, &
aestito;

¥ per guanto riguarda la fase di concessione, dalla Direzione Fidl della capogruppo;

= per quanto conceme a fase di eragazione, dalla Direzione Operativa della capogruppa;

¥# per quanto riguarda |a fase di moniteraggio e di recupero, dalla Direzione Controllo Crediti della capogruppa,
La funzione creditizia della capogruppo  A-Leasing Spd spelta alla sua Direzicne Controlle Crediti. Essa risponde
al’amministratore  Delegato della Capoaruppo @ opera secondo le linee guida dettate dal Consiglio di
Amministrazione della capogruppo.

La solidita patrimoniale che nel 2008 ha avuto un notevole impulss portando nelle casse del gruppo 60 milioni di
eurg, tra capitale sociale e prestito subordinato, consente di ritenere gestiblle eventuall situazioni di aumento del
contenzioso e dal rischio di credito, oggl molto pll presente rispetto al passato.

Politiche di gestione del rischio di credito _
Mellambito della propria attivitd |a societd capogruppo A-Leasing Sp.A., atiraverso la propria strutiura
organizzativa, fronteggia tre differenti tipologie di rischio di credito.

RISCHIO CLIENTE

Il centro dell'snalisi creditizia e costituito dalle analisi effettuate sul bilanc delle aziende richiedenti (e, ove
presenti, delle controllant! o di eventuali garanti) da parte dell'Ufficlo Fidi,

1 bilanci analizzatl (hilanci ufficiall degll ultimi 2 esercizi per le societa di capitali, oppure modelio Unico della
Societa degli ultimi 2 esercizi nel caso di socetd di persone) vengono riclassificatl seconde un modello di
valutazione elaborato internamente, al fine di ottenere un appasite rating, con 'shiettivo di qualificare il merito di
credito del richiedents il finanziamento, In relazione alla differente complessita dell'operazione vengono altresi
verificall altri documentifinformazioni, tra | quali:

* | dichlarazione del redditi del soci;

= eventuall bilancl infra-annuall relativi all'esercizio In corso;

= l'elenco degli affidamenti bancari;

* |'informativa defla Centrale Rischi Assilea;

Mel caso in cul 13 socletd richiedente appartenga ad un gruppo ‘analisl ol bilancio, e della Centrate del Rischi
Assilea, viene estesa alle principali socicta del Gruppo od eventuale bilancio consohdato;

RISCHIO BENE

1 reschio bene viene valulato considerando i fase di analsi del merito di credite la fungibehta ded bene, il rischio
di obsolescenza, |3 vita economica utile rispetto allz durata dell'operazione e, per gll impiantl pld complasst, fl
rischin industriale connessn alla realizzazione e alla gestinone del henea stessn,

Mell'amblo del’altivita di srdinaria amministrazione la valulazone € distinla ra finanziament anmobiban, pee o
quali T'zrogazione & subordinata al favoravole esito delle verifiche peritall sul cespite, e finanziamenti mobiliari: in
questultimn casn la verifiche perifall sono effathuate pere gil implanti pli complessl, che comportana un Aschin
industriale, oltre che, a discrezione dellUllico Tecnioo mtemo, per | beni usati.

RISCHIO FORNITORE

Il rimchio fornitare viene valutato sulla base della pﬂssibilrt.ﬁ di increre in una ipotetica azione revocatosia.
Conseguentemente si effeltuant le venfiche su protest & sul pregiudizevol ¢, con rguardo alle operagioni di
Importa rilevante o relative ad Immaobill, sul blland. Particolare cautels & dedicata alla valutazione del fomitore per
Ie operazioni ol |ease-hack & nel caso di fomitord con scAarsa esperienza nel mercato (ad es. societd di recents
cosbiluziong).

Qitre ai normall rischi relativi alla gestione del crediti veren gl utilizzator non o sono elementi per riteners a
reschie gl altrn crediu,

L& altre cateqorie pll rappressntative del crediti sono:

17) creditl verso erario per Ulva: non o sono elementi per ritenerll a rischio. Attualmente (| gruppo |, per 1Tva
registrata dalla capogruppoe nel 2° ¢ 3° bimestre 2008, vanla un credilo pari a 13,7 milioni di euro. 1 precedent
creditl della capoqruppo sono qid statl fimborsat].

2%) crediti della capagruppo verso gl istitubll hancarl: 157 mila euro nel confrontl di Raiffeisen Leasing Bank,
comsoguenza della normale operativits; non O sono ekmenti per giudicarli a rischio; | oorediti relativi a8l rid
allincassa, pari a 413 mila euro al 31/12/2008, sono gia stati accredilat allz capogruppo.

3% Il credito dalla capogruppo nel confrontl di Bnp Parbas a garanzia dello Swap stipulato a seguito della
cartolarizzazione si & ridotto 8 Hine gennain riportEndosi allimposta previstn contrattualmente parl a2 560 mila
2urg. Sioritiene, alla luce delle informazioni in posscsso al capo gruppo, che non esista un rechio controparte per
fuesta esposizione
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A9 il oredite del veicolo verso Bnp Paribas, per gll “eligihle Investments”, ammaonta a1 31 dicembre 2008 a €
45.303.400 ; per le medesime ragioni descritte al precedents 3% punto & per | contratti postl in essere con questn
soanetto, non sl rtlene che quests credito comporti rischi di controparte.

5¥9) gl altri crediti sono di entita modesta e sl ritiene non genering alcun rischio,

+ Rischio di mercato

L reschi i mercato cul la sooela capogruppo deve Llener conto sono: Rischio di tasss di interesse, di prerzo e dl
[iquibdita.

1 rischio di tasso & leqato alla diversa sencibllita delle attivitd e delle passivitd detenute rispetto alle variazioni dei
Lassn dh interesse,

Nedl'attivo fruttifiero della socketa capogruppo song presenkl posl sig a lesse variabile sia o tasso fisso, 1 rischio
derivante dalle poste a tassn variablle & coperto framite accensione di indebitamento di analoga indicizzazione,
Per coprire e poste a lasso fisso, che peraltro rappresentano una parte limitata del husiness azliendale (al di sotto
del 10%6) vengong stipulate, in accorde ¢ collaboragione con la Capogruppo, operazioni dervate (IRS).

La Direzione Amministrativa & Finanziaria della capogruppo ha il compite di monitorare settimanalmente la
correlta coperlura del rschio di tasso, Un report di controllo viene presentato settimanalmente in sede di
Comitato di Direzione della capogruppo.

Viene Incltre monitorata la capacitd prospettica del gruppo med fronbeggiare | suoi impegni, in stretta
collaborazione con gli azionist, affinche vengano neutralizzatl il andamenti anomali dei mercati finanziari, 11
gruppe pud contane su rsurse liguitde sufficienti a frontegglare le esigenze ordinarle, che vengono prospettate in
sede di approvazione del budget annuale,

L sistem O moniloragyio mireno & valulare inoltre Mandamento tra spread applicato al contrattl df locazione e
spread sostenuto dall’azienda nellattivitd di finanziamento.

La societa capogruppo sl tutela dal rischin di Interesse stipulando contratti derivati 2 copertura di vanaom di
lasso e di cambio, Tall monitoreggi consequonn dalls preparazione di report settimanali, mensill @ trimestrali
consegnati all'Alta Dirczione ed al Cda della capogruppe.

Lingresso in nuevi mercati o settorl operativi, 'offerta di nuovl prodott], I'utilizzo di canall distributivi innovativi, la

defimizione d procedure speaah e particolan ed altri progett che, se attuati, espongonn 13 Socletd capogruppo a

nucyl rischi, devono essere attentamente analizzati e rappresentang azioni strolegiche che devono essere

accompagnate dalla stesura ol un plano economice-finanzlario (business-plan) che ne valuta la sostenibilith, alla

Juce degh equilibn azwendal, e lo coerenca strategics complessiva,

Lo studio e (3 planificazione dellfraresso in nuovi settori o di lanoe i nuovi prodotli e servia viene eseguito

inquadrandolo innanzitutto allinternn della lagislaziona in vigore; ne viene analizzata la modalita di valutaziene del

nischio da assumers e le modalila operative di gestione, Qualsias nuova progetto viene valutato & dellberato dal

Cd-ﬁ. della capogruppo, cui ¢ stala presentata una relaziong m oul il progello viene esaminato in butti | suol aspetti:
Normathva: of studia 3 normathea fiscale e legale dl dferimente e 2 ne presentano e opportunita ¢ gl
ohiighl,

» Commerciale: viene valutato | mercelo di riferimento nonché e caratteristiche del prodotti simili gia
commercializzatl, viene analizzate Il comportamento economico del potenziali clients; viene definile 1| canals
distributivo e di fornitura; di conseguenza viens proposto un budget da ragalungers;

o Dperabivoe ed Organiczabive: si stende una bozza di procedura che, tenendo In considerazions | puntl
precedent!, distribuisca in modo inequivocabile nelforganizzazione del gruppo gl adempiment operalivi da
effettuare ed | punti dl controlla;

o Econormico: s presentzno eventuall investimenti da effettuare per rendere opearativa la procedura.

Con riferimanto alla normativa sullAnbnoclaggo (Legee 571991 n, 197 e successive integrazioni in materia dl

prevenzione dell'uss del sistema finanzlario 3 scopo di riciclaggio del provent da attivita dlecite), si predspungong

presidi organizzativi velti 8 prevenire || coinvolgiments anche Inconsapevale In operazionl di riciclaggie, definenda

regole organizzative ¢ procedural ubil ad accrescere la conoscenza della clientela, assicurare |Inteqrita e

Fautonomia gestionale, prevenire episodi di infiedeltd dei dipendenti ¢ dern collaboraton e individuare prontamerite

I'operativita anomals della clisntala,

« Rischio di lquidita

Lesame della liquidita & voltn & verificare lequiibrio del fluss] di cassa attesi su un anco l:empa'raie annuale,

attravierso 2 contrapposizione delle allvila @ delle passivits con scadenza all'interno di fasce temporall che vannn

dalla scadenza a vista & fing a 7 giornl a gquella a 12 mesi (particolare allenzione & riservala all'analisi degl

shilanci relativi al primo trimestra). 71 modello di analisl deve valutare 13 capacity di far fronte a defluss! di liquidita

che s manifestano sia nel corse della normale operativita sia al verificarsi dl scenarl dl tensione ol liquidita

specificamente individuati

Il Gruppo al 31.12.2008 presenta affidameant| adeguatl alle sue necessitd, principalmente concessi da parte della

Haiffemen Leasing Bank AG, con sede a Vienna (Austria) e facente parte del gruppo bancarin Ralffalsen.

Questultima ha qid deliberato un aumento degll affidamenti in grade di soddisfare le nuove necessila linangdare

el 2009.

I Gruppo  presenta | seguent lingnaament alla capogruppe, ra Paltro rigntranti al 31.12,.2008 nel patrimanio di

vigilanza:

# Prestito obbligazionario subordinato dellimporto di € 10 millloni, sottoscritto nel 2005, della durata di anni 10,
stnza rimbors in linea capilale fing alls scadenza;

*  Finanziamento subordinato di € 30 milioni, a durata illimitata, seneza aloun ammeortamento.
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Tecnica di misurazione adottata

Viene elaborata una struttura delle scadenze del fMussi di cassa attes! in entrala e previsti in uscita, consentendo
di evidenziare ['eventuale shilancio nell'orizzonte terpaorale considerato. Tn questa previsione di cassa §i ipotizzano
event che impattang sullo scenario al fine di prevedere transazioni compensative o lmposizione dl temporanel
limiiti operathi.

Descrizione generale dei sistemi di controllo ed attenuazione

I sistemi di controllo sono relativamente semplici in quanto || gruppo sl finanzia prevalentemente con un
operatore del Gruppo Raiffeisen e | fAussi finanziari diversi {incassi dai clienti, pagament! a fornitari per beni da
cancedera in leasing e pagamento dei normali costl di conduzione delia Societd) vengono stimati durante anno
senza comportare errori tali da shilanciare | programmi finanziari.

Con cadenza annuale, timastrale, mensile e settimanale viene effettuato || controllo sul rischio di liquidith, dalla
visiong prospettica annuale del fabhisogno finanziario, alla previsione settimanale delle uscite di cassa.

» Rischio di concentrazione

1l rischio di concentrazione rappresenta 'esposizione verso una singola controparte ovvero verso un aggregato dl
cantroparti con caratteristiche simili (es settore di attivitd economica, area geografica, ecc.). Tale rischio
rappresenta la potenziale perdita massima che gl intermediari potrebbero subire In caso di insolvenza di una
singola controparte o di un gruppo di controparti appartenenti ad una medesima categoria,

La Societa capogruppo procede con particolare cautela nell'assunzione di esposizioni di importo rilevante,
valutandn con rigore Il merfto creditizio & sequends con attenzlone I'andamenta economico dei clienti,

» Rischio operativo
Tnformazionl dl natura qualitativa - Aspettl generall

1 rischio operative della capoaruppe abbraccia Vintera strullura azendale nguardands, data la nalura dell'attivits
svalta, le aree colnvalte:

- nell'erngazione del credito;

nella gestione delle vita del conbratto;

- nella gestions & recupero del credito;

- nella gestinne amministrativa e fiscale del contrattn stessn & del henl che ne farmano oggetho,
A blolo esemphiicalve sono state mdviduate le principall sotto-categornie di rischio operativo appartenenti agli
inslemi sopra citatl.
Al fine di presidiare | rischi sopre evidenziati e ridurre |a prohahilitd di una loro manifestarione, 1a capogruppa ha
posto in essere una sere d controlll e procedure introducendo  speciliche  funzioni (compliance,  audit,
organizzazione) che mirano & salvaguardame l'efficatia.

+« Rischio finanziario

La Societa capogruppo al 31/12/2008 ha stipulato diversi contratti per la copertura da oscillazione dei tassi
Euribor e dalla osclilazione del tassi di interesse e di cambig con 1l franco svizzero. Tall contratti derivati sono
sottoscritti esclusivamente a fronte della copertura di speculan contratti di leasing stipulati in euro a tasso fisso
oppure indicizzati al tasso di interesse e di cambio del franco svizzero.

I flussl finanziar derivanti da questo genere di contratti sono pertanto trasformati in Nusst indicizzati all'Euribor,
tui & indicizzato il funding.

7. 1 principali fattori e le condizioni che incidono sulla redditivita, nonché le politiche d'investimento

In un marcato sempre pil competitivo la capacita di generare reddito deriva non solo dal tradizionale confronts
ra tassi athivi, applicati alla clientela, e tassi passivi, legatl al reperimento delle risorse finanziarle, ma da una
serig di elementi qualitativi che vanno da un'attenta politica di erogazione del credito a un costante servizio al
cliente, che si estende anche successivamente alla stipula del contratto di leasing.

8. Personale ed ambiente

Il personale dipendente del gruppo € passalo dalle 57 unita del 2007 ale 54 unita alla fine del 2008, Tale
riduzione & consequente alla chiusura delle filiali di Osimo (AN) e Pero (MI), avwenuta a luglio 2008, poiché non
ritenute pil strategiche e funzionali alla crescita del volumi dell’attivith del gruppo.

MNel corso dell'anno 2008 € stato applicato il nuove codice in materia di sicurezza del lavoratort (d.lgs. 81/2008).
Nan 50N0 stati rilevati rischi sostanziali e non sorvegliati per la salute & la sicurezza psico-fisica dei lavaratarl,
L'attivita del gruppo nan crea Impattl negativi sull’ambiente. Sidichiara partanta cha non sono statl causati dannl
& reati contro ambiente,

9. 1fatH di rillavo avvenut] dopo 1a chiusura dell'esercizio e I'evoluzione prevedibile della gestione

Il 1% bimestre 2009 segna un ralientamenta rispello allo stesso periodo del 2008 In termint di stipulato, in linea
con 'svaluzione del marcato. In questo contasto gli obiettivi commeraali del gruppo sono orientali a privilegiare
un dumenta della redditivits delle operazionl nonché, come di consuets, la sabvaguardia della qualith dell'attivo. 11
budgel indicato per il 2009 tullavia si nbene perseguibile con un consequenta risultato In wtlle,

Nel mees dl aprile 2009 verranno aumentate 2 linee di aedito concesse dalle istituzioni bancarie del gruppn
Raiffeisen, al fine di supportare 1 fahhisogno finanziario previsto a budaet.
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10. INFORMATIVA AL PUBBLICO

ﬁ:l‘l .ul'r:nmunl.u al tero pilastro della normativa “Basllea 27, recepita dalla Circolare nr 216 del 5 ﬁgmw 19'_115_' e
successivl aggiormament, |a pubblicazione delle informazioni ingrenti ladequaterza patimoniale & l'ssposizions aj
rischi avviene meadiante Il sito internet www.a-leasing.it.

11. I rapporti di A-Leasing Spa verso le impresa del gruppa RAIFFEISEN

La societa capngruppo, A-Leasing Spa, appartiene 3l Gruppo RALFFEISEN con sede legale a Vienna (A) & viena
Partecpala:
- per il 9% dafla RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Vienna (A)
- per Il 7,5% dalla RAIFFEISENLANDESEANK KARNTEM - Rechenrentrum und Revislonsverband
registrierte Genum.b.H, — Ralffslsenplatz, | - Klagenfurt (A)
- per il 7,5% dalla RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG — Tnnshruck (A)
- per il 18,5% dalla OFTIMA VERMOGENSYERWALTUNGS- und BETEILIGUNGS Ges.m.h.H. - Graz (A)
per il 12,5% dalla RAIFFEISENVERBAND SALZBURG req. Genam.b.H. - Salzburg (&)
- per il 5,0% dalla RLKG RAIFFEISEN-LEASING Ges.m.b.H. = Vienna (A)
Per |l dettaqlio del credit, debiti, costi e ricavi ner confront delle wnprese del gruppo, Amandlamo a quanto
thesoritto i nota integrativa.

Per || dettaglio del crediti, debiti, cosb e ncaw nel confronti delle imprese del gruppo Raiffelsen, rimandiame a
fuantn descrifto In noka integratha,

12. Le azioni proprie = .
In nessun momente dell'esercian trascorse e sudeta del gruppoe disponevana In portafoglio d| azioni proprie ¢
di arionl della enclety controllanti.

Trevisa, 31 marmn 2009

IL PRESIDENTE DEL CONSIGLIO D'AMMINISTRAZIONE DELLA CAPOGRUPPO
{Mag Peter Engert)
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Gruppo A-Leasing

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2008

Tl bilancio consalidate, redatto in conformita al Dlos n. 38 del 28.02.2008, & costiluito dallo Stato Patrimaniale, dal
Conto Economico, da Prospetto delle variazioni del Patrdmonio netto, dal Rendiconto Finanziano, dalla Nota
Integrativa ¢d & conedato dalla Pelsaone sul'andsmento dells gestione cosi come previsto dal Principt contabil
Internazionall TAS/IFRS e dal prowwedimento del Govemnatore della Banca d'llakia del 14.02.2006.

Il bilancio & redallo con cliarczea ¢ reppresenta in omodo veritiere 8 comettn 1a sihiazione patrimoniale e

finanziaria e Il risultato 2conomico dellessrcizio.

La nota mtegrativa ha la funsone i fomire Dillustrazione, Fanalisi e in tEluni casi onintegrazione del datl dl
bilancio. Cantiene l& infarmazioni richicste dal prowwedimento del Governatore della Banca d'ltalia del 14.02.2006.

| RICLASSIFICAZIONI

Alcuni valon del bilancie 2007 sono stabi riclassificatl per consaptire una comparaziong omogensa con |

corrispendenti saldi del 2008,
O sequitn =i evidenziano i modifiche ssaquite:

_(valori In Euro)

Voo dell'altivo consolidato (valari in Euro)

Cassa ¢ disponbilile liguide

Altivila finanziarie detenute per la negoziazione
Attivita finanziarie &l /3l veie

Aftivita finanziaris disponibill per 3 vendits
Attivita finanziarie detenute sing alla scadenza
Crediti

Crerivati di copertura

Adeguamentn di valore rdelle attivied fin, ogoetto di
copertura genenca ((+/-)

Partecipazion]
Attivitd matenali
Albivila immaleniall
Attivita Hscall
a) correnti
k) anticipata
Attivita non correntl & gruppl di atthitd In via di disrssone

Altre attivita

TOTALE ATTIVO CONSOLIDATD

31.12.2007

o E._l}'._m:l? Var!ui?ne_ . Riclassificato
266.411 266,411
ol 520
B/1.968.927 1.0r95.445 A72.964.976
262,351 262,351
1.526.794 {1.095.449) 431.345
275.399 225.399
251.153 454,153
227.022 227.022
63.530.668 (G2R) 63.530.140
938,161,725 | 0|  938.161.725
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eidilgaistba il iliteiny 31122007 | Variazione | 22007
Daehiti 609.523.226 249,131 609.772.357
Tioll In circolazione 294,028,574 264,029,574
Fassivita finanziarle dl neqoziarions
Passivita finanziarie al faf vale
Derivati di copertura
Adeguaments d valore delle passiila Tmanzaree ogygetlo i
copertura generica (+/-)

Passivita fiscali

a) corrents

by differnte 35721 357.221
Passivila associate ad attivith in via di dismissione

Altre passivits 21.522.951  (249.131) 21.273.820
Trattamento dl fine rapporto del personale 303.050 303,050
Fondi per rischi @ oneri:

a) quiescenza ¢ obblighi simil

L) altri fandi 214,439 774,479
Capilale 10.000.000 10,000,000
Aziani proprie (=)

Strumenti di capitale

sovrapprezzi di emissione

Riserve 275.150 ' 275.150

Riz=rve da valutarinne
|tfle (Perdita) dl bllancio 1.526.114 1.926.114

Patrimenio di pertinenza di Terzi
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATI

938161725 o] ossaersas

Bilancio Consolidato al 31.12.2008 Pagy. 1/
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Vool 31.12.2007 Varlazlane 31.12_.2023
10. [ Interessi attivi @ provent assimilab 43.802.270 43.6802.270
20. | Interessi passivi e onerl assimilati (35.004.869) (35.004.869)
Margine di Interesse B.797.401 B.797.401
30, | Commissioni attive 0 0
40, | Commissioni passive {534.499) {534.499)
Commissioni Nette (534.499) (534.499)
50. | Dividendi e proventi assimilati [H]
60. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione 1]
70. | Risultato netto deli'attivita di copertura 6.469 6.469
B0, | Risultato netto dalle attivita finanziarie al fair value 0
90, | Risultato nettn delle passivith finanziarie al fair value 0
100. | Utlle/perdita da cessione o rlacquisto di 0
a) crediti ]
b} attivita Mnanziarie disponibili per & vendita ]
) attivita finanziarie detenute sino alla xade:_‘tz,a_ 0
d) passivita finanziarie 0
Margine di Intermediazione 8.269.371 B.269.371
110, | Rettifiche di valore nette per deterioramento di: 0
a) crediti {1.182.960) (1.182.960)
by attivith finanziarie disponibili per la vendita 1]
) attivita finanziarie detenuts sino alla scadenza 0
d) altre attivita finanziarie 1]
120. | Spese amministrative; 0
a) spese per il personale (2.874.835) | (37.789) (2.912.429)
b) altre spese amministrative (2.272.102) 37.789 {2.234.313)
130, | Rettifiche dl valore nette su attivita materiall (122.704) (122.704)
140, | Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (132.269) (132.269)
15p, | Risultate netto della valutazione al fair value delie attivita materiali e 0
immateriall
160, | Accantonamanti netti ai fondi per rischi e aneri (186.427) {186.425)
170, | Altri aners i gestiong {2.280.355) (2.280.355)
180, | Aitri provent| d| gestione 1618327 1.618.327
Risultato della Gestiona Operativa 2.836.246 2.836.246
1490, | Ul {Perdile) delle partecipazon 0
2041, | Ukl (Perdite) da cessione di investimenti 688.812 bEH.81.2
Utile {perdita) dell'attivitd corrente al lordo delle imposte 1.525.058 1.525.05R
210. [mpoqte_ ;u_l r_ggh:llto u:lgll'eserdzh dell'operativitd cormeanta (1.623.463) (1.623.463)
Utile (perdita) deilattivita comente al netto delle imposte 1901595 | 1.901.595
33p, | Wl (Pordita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al nétto delle o
Imposte
230. | Utile (Perdita) dell’ esercizio di pertinenza di Terzi - - 0
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO . 1.901.595 1.901.595
Sono state eseguite be seguent riclassiicaziom;
{vafar in mighiaia af Fom)
| dalla voce | Valore | alia voce | Valore
1. 140 A Altre attivita | 40 A Afthitd Finanziare disponiblll per ia 1
2. 100.7.2 Attivita materiall 1095 60 Credii _ 1.095
3. 90 Altre passivita 243 90 Dehiti versn 18 cientela 245
4. 170.a spece per |l personala I8 1230.h altre spece amministrative a6



Alla voce “attivitd finanziarie disponibill par Ia vendita” & stata riportata la partecipazione che la capogruppo ha
nalla Banca di Cradito Cooperativo delle Prealpi 5.c.r.l.; lo scorso anno questa partecipazione era riclassificata alla
vioce "altre attivita®,

Melle voce “cediti® & stato riportato || credito Implicito relativo Al contratti risolti uniateralimente  per
inadempimenta dell'utilizzatore; nel 2007 questi crediti erano riclassiticati nella voce "altivita materiali”,

Wella vare “debit” sonao riportat | debiti verse dienti; nel 2007 erano nolassiicatl ta e “alre passivita™

Mella vooe "spase per il personale” sond riportati | compensi al colleqlo sindacale della capogruppo del 2007
precedentemente riclassificatl alla voce Maltre spese amministrakive”.
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PROSPETTI CONTABILI

' ATTIVO CONSOLIDATO |

Voo dellattivo _ 31.12.2008|  31.12.2007 (*)
10, Cassa e disponibiika louldes 42.5493 260411
20, Artivitd finanziarie detenute per la negoziazione

30, Attivitd finanziarie al fair value

40, Aluvita finanziare disponibal per la vedita L28 L8
S0, Albita finangiare detenule sne alla scadenza

el Crediti 1.103.141.694 A72.964.776
M. Derivati dl copartura 262.351

80. Adeguamento di valore delle attivita fin. oggetto di copertura genenica (+/-)
90,  Partecpaziani

M. Albvila malernal 337172 431.345
110.  Albivila fmmateriai 207 506 225,399
120, Attivita fiscali
a) corrent 716,846 254,153
b} anticipate 20,315 227.022
130.  Attivitd non correnti ¢ gruppi di attivita in via di dismissione
140,  Alre altivila 17362286 . B3.530.140
TOTALE ATTIVG ~ |rvizvesomen] T w3miel7es
| PASSIVO CONSOLIDATO |
Voci del passivo @ del parimonio netta. i | 31122008 31.12.2007 ()
10, Debit /J6l.889.977 609.772.357
20, Titoli in croolazione A00.667.200 754,029,574
30,  Passivila finanzane di negozaziome
40, Passwald finanzane al far valee
50. Dervab di copertura 1.616.611
AL ﬁ}}eg}wmmln di valore delle passivila finanzisrie oggetto df copertura generica |
70, Passivitd fiscall
a) correntd
b) differite 255.258 57221
80.  Passivita associate ad attivitd in via di dismissione
90, Altre passivita 15.045.705 21274820
100, Trattamento di fine rapporto del personale 167.936 303.050
110. Fondi per rischi e oneri:
2] guicscenza ¢ obbhglhu smil
b} altri fondi 0 106865 224,439
120. Capitake 40,000.000 10.000.000
130, Azom propre () '
190, Strument di capatale
150, Sovrapprecz d enmissiang
160. Rserve 420,745 275.150
1/0. Hserve da valulasong
180, Utile (Perdita) di hilancio 370,562 1.926.114
19, Palrimenio di pertinenza di Terzi
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO i [1.121.830.910] 938.161.725
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[ CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Voci 31.12.2008 | 31.12.2007 (%)
10. | Interessi attivi e proventi assimilati 63.577.933 43.802.270
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (54.629.029) {35.004.869)
Margine di Interesse B.048.904 B.797.401
30. | Commissioni attive 3.000 0
40, | Commissioni passive {469.556) [534.499)
Commissioni Nette {466.556) (534.499)
50. | Dividendi e provent| assimilati
60. | Risultato netto dell'stiivita di neqgoziazione
70, | Risultato netto dellattivita di copertura {361.482) 6.4969
BO. | Risultato netto delle attivitd finanziare al fair value
90. | Risultato netto delle passivita finanziarie al fair value
100. | Utilefperdita da cessione o riscgquisto di:
a) crediti
b} attivitd finanziarie disponibill per la vendita
c) attivith finanziarie detenute sino alla scadenza
d} passivita finanzlarie
Margine di Intermediazians B.120.866 8.269.371
110. | Rettifiche di valore nette per deterioramento di:
a) crediti (2.125.131) (1.182.960)
b} attivitd finanziarie disponibill per la vendita
c) attivita finanziane detenute sino alla scadenza
d) altre attivita finanzizrie
120, | Spese amministrative:
a) spese per | personake (3.014.111) (2.912.424)
b) altre spese amministrative (3.050.571) (2.239.313)
130, | Rettifiche di valore nette su attivitd materiali (128.228) {122.704)
140, | Rettifiche di valore nette su attivita immatenali (91.725) {132.269)
150, Risultato nette della valutazione al fair value delie atbvitd materal ¢
Immateriall
160. | Accantonament! nettl al fondl per rischl & oneri (44.149) {186.427)
170, | Altri oneri di gestione (3.587.008) [4.280.355)
180, | Altn provent di gestione 4,746,668 3.618.327
Risultato dells Gestiong Operativa B26.522 2.0836.246
190, | LI {Perdite) delle partecipazion
200, | LAl {PEfdrtE]l da cessione di investimeant 1.187.788 BEE.E12
Utile (perdita) delfattivied comente al lordo delle imposte. 2014310 3.525.058
210, | Imposte sul reddito dell'eserozio delfoperativita comente (1.668.265) (1.623.463)
Utile (perdita) dellattvits corrente al netto delle imposte 346.045 1.8901.595
230, Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto dalls
anposte
230, | Utile {Perdita) dell’ esercizio di pertinenza di Terzi
LITILE {PERDITA) D'ESERCIZIO 346.045 1.801.585

() bilancie 2007 riclassihcato nel 2008
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Grupyo A-Leasing

| RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

A ATTIVITA OPERATIVA 31.12.2008 31.12.2007
1| GesmomE 3.096.760 .519.486
- interessi attivi e provenb assimilati 63.577.933 43.802.270
- Interessi passivi ¢ oneri assimilati (54.629.029) (15.004.859)
- dividend| & proventi assimilati
< commissioni attive 3.000
< COMMISSION passive (4G9.556) (534.459)
- gpese per il personale {3.014.111) (? 912 424)
- alri costi (6.637.667) {4.5 514, G68)
allri ricay 5.934.455 4.307.139
inposke {1.668,265) (1.623.163)
2| LIQUIDITA GENERATA DALLA RIDUZIONE DELLE AT TIVITA FINANZIARTE 45.810.737 | 1}
albwvita finandane delenule per la negaziazione
allivila finangiane &l lar value
allivila fmanciarie disponibill per la vendita
credil
- dltre attivita = 45.810.737
3| LIQUITITA ASSORRITA DIALL'INCREMENTO DELLE ATTIVITA FINANZIARIE | (232.302.499) | (303.924.099)
- mitivita finanziarle detenote per a3 neqaziazions
= Bitivita finanxlarie al fair value
= attlvita finanziare dizponibill per |3 vendita
= Craditl (232.302.499) (278.011.877)
- altre attivita - (25.912.222)
4| LIgurniTA GENERATA DALLINCREMENTS DELLE PASSIVITA FINANZIARIE 161.371.937 | 301.168.481
- debid 151.11/.620 273.091.640
= titali in circolazione &.63/.706 21.179.574
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivitd finanziarie al fair value A616.611
= _altre passivita . i 6.817.267
LIQUIDTTA ASSORBITA DAL RIMBORSC,/RIACQUISTO DELLE PASSIVITA
FINANFIARIF koo a's {5'34?:9]4} 0
- dehiti
- fitali In drealarione
- passivita finanziare di neqgoziazione
- passhvitd finanziarie al fair value
-« gitre passivitd (6.342.914)
 LIQUITITA NETTA GENERATA // ASSOREITH DALL ATTIVITA OFERATIVA | (28.365.929) | 783.868
B, ATIT'HTM DI INVESTIMENTO =
0 432.954
attivita finanziaric detenute sino alla scadenza
attivita materiall 432,954
attivita immatenali
allre attwiti o
2| LIQUIDITA ASSORBITA DALL INCREMENTD 01 | (107887) | (126.850)
partecpazn
allivila lingnziarie detenute sino alla scadenza
attnita matenal (34.055)
allmvila inmateriall (73.832) (126.850)
dlirg allivita
LICUai rA NETTA GENERATA S ASSEMEITA DAL ATTTVITA B INVESTIMENT | (107.887) I  30B.104
C. ATTIVITA DI FINANZIAMENTO Y =xries]
- emissionefacnuist dl azinni proprie 30.000.000
- emissione/acquists strumentl di capltale
- distribuzione dividend| 8 altre finalltd (1.750.001) (B50.000)
Lt A NETTA GENERATA / ASSORBITA PALLATIIVITA mmmm 28,249,999 (B50.000)
LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NFLLTSFRCIZIO  (223.817) 239.972
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RICONCILIAZIONE -
Voo di bilanco T Tmporto [T Importo.
Cassa & disponibilita liquida allinizio dell'eserclzio 266411 26439
Liguidita Lotale netia generata/assorbita nell'esercizio (223.818) 239972
Cassa & disponibilita liquida alla chiusura dellasercizio ] 42593 | 266411

Treviso, i 31.03.2009

1l Presidente del Consiglio d'Amministrazione della Capogruppo
(Ma? Peter Engert)

2
A
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO |

PARTE A — Politiche Contabili

| PARTE A,1 — Parte generale ) ] |

« Sezione 1 — Dichlarazions di confarmita ai Principi Cantabili Intermazionali

la Sorletd capooruppo A-Leasng SpaA diduara che | presente relazione relativa al hilancio consolidato al
F1.12.2008 & stala redatta nella piena conformit di tukt | Principl Contabili Intermazionali (LAS/IFRS) emanali
dallintemational Accounting Standard Poard & delle relative interpretazion dell'International Financial Reparting
Interpretation Committes, vigenti alla data del 31.12.2008.

» Sezione 2 = Principl generali di redazione
la presente relazione, redalla n migliaia di eure, & fonda sullapplicazione del sequenti princip general di
redagone dettati dallo TAS 1:

1) continultd azlendale: attivita, passivita ed operaziont "fuon bilancio™ sono valutate secondo wvalori di
funrinnamentn della sooiets in guante destinate a durare nel empo;

2) cwnpelengs coonomica: cost e ricavl vengoma rilevati, A prescindere dal moemente del loro regakamenta
manatario, per periodo di maturarione economica e ssoondo |l anleno di correlazions;

1) roerenza cli presenlagiong: presentazions ¢ classificazione delle vocl sono mantenute costanti nel tempo allo
scopo di garantire la comparabilitd delle informazioni, salvo che la loro variazione sia noluesta da un Principlo
Contabile Internazionale o da una interpretazione oppure renda pid appropriata, in termini dl slanifizativitd e di
affidablliea, |3 rappresentaziong del valor., Se un criterio df presentazione o di classlficazione viene cambialo,
quello nuove s applica — ove possibile — in modo retroattive; In tal caso vengono anche indicati la natura ¢ il
matve dells varazione, nonchd I vorl Interessate. Mella presenlagone e nella classificazione delle vod sonn
adottatl gl schemi predisposti dalla Banca d'ltalia per | bilanci degll intermediari finanziari Isoritti nellelenco
cnaciala di cui all'art. 107 del D.Lgs. 385/93;

4} sgoregagione ¢ rlevanza: tulth | raggruppament sionificativi di vod con nalura o funziong simili sono riportatl
separatamente. G element o natura o funzione diversa, se rilevantl, vengono prasentat! In mado distinto;

5 divietn di compensagzione: sllivila ¢ passivita, costi e nca\rl non vangona compensati tra loro, salvo che 00 non
sia nchieste o permesso da un Principla Contabile Tnternazionale o da una Interpretazione oppure dagll schem|
predisposti dalla Ranca dTtalia per i hiland degli intermediar finanzian iscritti nel'zlenco speciale di cul allart. 107
dal D.Lgs. 3B5/93;

&) infermalva comparativa: le Informazionl comparative dell'esercizio precedente sono riportate per Wit | dat
contenuti nel prospett contabill annuall, 8 meno che un Prinapie Contabile Internazionale o una Interpretazions
non prescrivann o consentano diversamente. Sono ncluse anche informazioni di natura descritthva, quando utili
per la comprensone dei dati annual,

» Sezione 3 — Area & Matodi di Consolidamento

 confrollate in wis escheive
La partecipazione nella Societa contraliata in via esclusiva viene sottopesta al seguents trattamento:
- In applicazione del meledo del consohdamento integrale tutti gli element! dell’attive, ded passivo, del costl 2 del
ricavi della capogruppo A-Leasing Spa e della sua controllata da influenza dominante in virtl di un contratlo, sono
riportati nalle pertinentl vacl 8 sottovor del bilando consolidato; non c'e fabbisoegno di reciproca clisione della
partecipazione nella Socela contrallala con la nspeltiva guota di patrimanio In quanto la Socletd capngruppo non
debiene nessuna partedpazione diretta.

. Tipo i Rapporto di partecipazione
DT e Sede | | napporto (1) [ Tmpresd Partecpante | Quota %
A Imprese
A.1 Consolidate Integraimente
1. A-Leasing Spa Trevisn Capogruppa
2. A Leasing Finance Srl Conegliano 4

(1} Tipo di rapparto:
4 = Allre forme di controlio

Utile (Perdita) g
Denominazions Imprese * | ¥ ale sociale | jia g apggt | Sesttma o Natt

E/000 &/000

£ il €/000
A Imprase
A1 Consohdate Integralmente
1. A-Leasiwg Spa A0.000 36 40,756
2. A-Leasing Firnance Srl 10 10
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* Sezione 4 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Per gll eventi successivi alla data di nfenmento del bilancio, che | prncipi contabill richiedanc di menzionare nella

nota integrativa, si rinvia a quanto gia esplicitato nella relazione sulla gestione.

= Sezione 5 - Altri aspetti

Naon si sono verificati ulteriori aspetti che richiedano I'mformativa di cui allo 1AS 1, paragrafo 116, allo JTAS B,
paragrafi 28, lettere a), b), ¢}, d}, €), h), 29, lettere a), b) &), 30, 31, 39, 40, 49, lettere a), e), d).

PARTE A.2 — Parte relativa ai principali aggregati di bilancio

ATTIVO

* Sezione 6 - Crediti

.1, Critert of dlassificazione

Il portafoglio del crediti include tutti | crediti per cassa - di qualungue forma tecnica — verso hanche e verso
clientela. Tra | credili per cassa rientrano, In particolare, sia quelll derivanti dalle operazioni di leasing finanziario
(che, conformemente allo 1AS 17, vengono rilevate secondo il cosiddetto "metado finanziario®} sia quelli derivanti
dall'attlvitd concessione di finanziamenti.

Sono altresi compresi anche i benl In attesa di essere concessi in locazione finanziaria, inclusi gl immobill in corse
di costruzione ed | crediti impliciti relativi ai contratti | cul benl sono stat ritirati in sequito a risoluzione unilaterale
per inademplmento dell'utilizzatone,

6.2, Critert of sorizione @ of canceliasione

I crediti sono aliecati nel presente portafoglio allatio dellerogarione o dell'acquisto e non possono formare
ogaetto di successivi trasferimentl in altrl portafogli né strumenti finanziari di altri portafogli sono trasferibill nel
portafoglio creditl. Se oggetto di cessione a terzi (ad esempio attraverso operazioni di cartolarizzazione), i crediti
sono cancellat! dal bilancio solfanto se sostanzialmente tutti | rschi e | benefici (o I loro contrallo effettivo)
vengono trasferiti alle controparti acquirent; altrimenti nei confronti di queste sono registrati del debiti, di importo
pari alle somme riscosse, unitaments ai costi corrispandenti e ai ricavi sugli attivi sottostanti. Gli interessi vengono
computatl in base al loro tasso interno di rendimento,

Le attivita in attesa di locazione vengono iscritte all'atto della stipula del contratto tra gli “altri crediti® e vengono
trasferite tra | "crediti per beni concessi in leasing finanziario” nel momento in cui | contratti vengono messi "a
reddito”

6.3, Criter! af valutasone

Al momento dell'eragazione o dell'acquiste | crediti sono contabilizzati al fair value (che corrisponde allimporto
erogato o al prezzo d acquista), includendn anche = per i crediti oltre Il breve termine — evenluali cosli e ricavi di
transazione anticipatl ed atbnbuibih specilicaments a ciascun credito,

Sucressivamente le valutazioni si basano sul principio del costo ammartizzato, ad eccezione della cateqoria dei
orediti per lomazione finanziaria a tasen flsso e Indicizzatl alla variazione di tasso di interesse e cambio del franco
Svizzero, scrith a fine eserazio al loro fair velue in controparttta del fair value del relativi contratti di copertura,

T erediti sono sottopostl ad iImpairment test, s ricomong evidenze sintomatiche dello stato di deterloramenta delia
solvibilita del debitorl, Con riguardo specificamente ai credit! Fimpairment test si articola in due fasi:

1) ke valulezioni indviduali, linalizzate alla individuazione del singoll creditl deteriorati (impaired) ed alla
determinazione delle relative perdite di valore;

2} le valutazionl collettive, finalizzate alla individuazione - seconde il modello defle "mourred losses” = dei
portatogli impaired (deteriorati) di creditl vivi ed alla determinazione forfetaria delle perdite in essi latent,

In base o cnten detlat dalle Banca d'lMalia | crediti detericratl oggette delle valutazionl individuall song
rappresentati da;

1) crediti in sofferenza;

2) crediti incagliali;

) craditl ristrutturati;

4) crediti insocluti o sconfinanti da cltre 180 glarnl,

Le perdite di valore attribuibil 2 cigscun codito deteroralo sono date dalla differenza tra 1| loro valore
recuperahbile & (| relativo costo ammortizzato. 1 valore recuperabile corrisponde al valore alluale dei fussi di cassa
allesi per capitale e interessi di ciascun credito computato sulla scorta;

a) del valore dei Muss di cassa contratluall al netto delle perdite attese, stimate tenenda conto sia della specifica
capacitd del debitore di assobvere le obbligazioni assunte sia dol valore realizzabile dei beni locati nonché delle
eventuali garanzie personall e reall assunte;

b} del tempo atteso di recupero, simalo anche in base alle procedure in stto per | recupers del credito;

) del tasso interno di rendimenta.

Limpairment individuale del credib della cepogruppe ha riguardato e sequenti categorie:
- creditl classificati in sofferenza;
- crediti classificat] ad incanlio;
creditl insolutyfsconfinant da oltre 180 giorni.
Limpalrment individuale & stato effettuato, in manicra conforme a guanlo richiesto dal principio contahile 145 38,
attualizzandn | valor! di presumiblle realizzo del credit] stesel in relazione ai templ attest di recupero.
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In particolare:

o per ) oredit in solferenza sono stali utilizzati | seguent] parametrd di calealo:

a) previsioni di recupend effettuate dal geston delle posizion;

L) tempi attes di recupero stimatl su hase storico-statistica & monitorati dai gestor;

) tassi di alluahzzazmwwe “storc”’, rappresentati dal tassl contrattuall 3l momento della classificazione della
poslzione a eofferenza;

¥ per | credili ad incaglio sono stati utilizzati | sequent! parametr di calcodo:

&) prevision di recupers effetivate da geston delle posizioni;

b} templ attes) di racupero stimatl su base storco-statstica;

€] lass di allualizzazione “storicl”, rappeessntatl dal tassl contrattuall al momento della dassificazione della
posizione ad incaglic;

*  per | creditl Insnlutlfsconfinant da oltre 180 giomi sono stali ubilizzali | seguentl parametri di caloolo:

a) probabiila del credite nssluto/sconfinante di passare ad Incagliofsofferenza, stimata su base slonco-stalistics
utilizzando l'archivia stonco de credi della sooeta;

b} perdita In casn di insshenza (stimata su base storco-statistica ubilizzando un archivio di posiziond In soffarenza
"chiuse™);

£} tempi attesi di redupeno stimati su base stonco-slatistica;

d) tReel di attuslizzazione “storcl”, rappresentati dal tassi conbratluall al momento della classificazione della
poaiaone ad nsolulofsconfinante da oitre 180 glarmil.

Con riferiments alle valutazion! collettive di crediti in bonis, 12 selesone del portafogll omaogenel di credift vivl che
presentann sintomi apprezzablil dl scadimento qualitative del debitort (portafogh wmpaired o deteriorati) si ha In
presenza dnorements della relativa “proxy-PD (parametro che approssima la probabilits media di default dei vari
partafogll omogened).

Per ciascun portafoglle Impaired Vammontare della svalutazione forfetana & pen al prodotio tra il valore
complessive del portafogha, la sua "praxy-PD” e la LGD (parametro che rappresenta il tasso di perdita in caso di
clefaule) del crediti appartenenti al medesime portaloglia.

Per effctiuane e valulazon ocollettive sul crediti in banls sl & proceduts:

a) a seqmentare Il portafoglio creditl in bonis sulla base delle caratteristiche soclo-economiche e dl rischio del
snanetti affidatl dalla soclata;

b) stimare su base statistica |a probabilita dl passagaio ad incagliofsofferenza (cosiddett tass di default) delle
posizion| in bonis ulilizzanda le informaziont storiche relative al credit della socketd;

c) determinare | fassl di perdita in caso di insolvenza, su base stonco-statistica, utilizzando un archivin dl posizloni
N sofferenza “chiuse";

d) a determinare | coefMcient) di svalulaaone per | singoli segmenti del complessiva partafoglio craditi in bonis,
Cventuall, successive riprese di valore non possono ccoedere 'ammontare delle svalutazion! da Impairment
(mdmiduale e collettiva) in precedenza reqglstrata,

.4, Criterd df itevarione delle componenty redditual

Lallocazione delle companentl reddituall nefle pertinenti vodi di conto economin avviene sulla base dl quanto
riportato di seguito:

a) all Interessi attivi dei creditl, compresi gh interessi oi prelocazione sul benl In attesa di locazione, vengono
allucati nella voce “Interess] attivi @ provent! assimilati™

b) gli il ¢ perdite da cessione dei crediti vengono alincatl nella vace *Utile/perdita da cessione o nacquisto di
credik™:

¢} le perdite da impairmant e le riprese dl valare dei crediti vengene allocate nella voce “Rettifiche/riprese di
valore nette per deteroramento di crediti™

d} Veffetto economico dernvante dalliscnzione ol fair value @ contabilizzato quale rdsultato netto dell'attivits di
copertura.

s Sgzione 7 — Derivati di copertura

Ak Criteri ol wlassificariona

1l portalogho delle aperazion di copertura inclure qll strumenti derivati acqur;rh per annullare o mummizzare |
rischi Incidenti sulle posizion oggelio di pratezione, Le operazioni di copertura poste In essere dalla Socicta
capogrupno sonc dirette, in particolare, 3 realizzare coperlure del fair value (rischi di tassn dl interesse e/n
cambig).

A2 Crtter o jecririona & Y cancaliazone

Gl strument dervati di copertura =one contabilizzatl secondo il principie della “data di contrattazione”. Ogni
opcrazione oi coperlura forma oggelto di formale documentazione & di test volt a venificarne l'efficacia
retrospeftiva e prospettica. Essa viene cancellata al momento della conclusione, dalla revoca o della chiusura
dnticipata.

A0 Criter! df valutazions

Gli strumenti derivati di copertura venaono valutati al fair-value, I fair value degh strument! guotali in mercat
atti {efficent) s ragyuaglia alle quotazioni di chiusura del mercatl. Quelle degli strumenti non guotal in mercali
attivi corrisponde al valore attuale dei MNussi di cassa attesi, computato tenendo conto del divers! profili di rischio
insitl neqll strumanti ogoette di valutazione. Per stimare | rischi di conlroparte vengono impiegate PO (probability
of defoull) predotte dal sistema interno dl rating oppure parametri che approssimano le PD nonché LGD (loss
given default) calcolate seconde apprupniall procedimenti statisticl, Anche |2 posizioni oggetto di copertura
venqonn valutate al fair-valus limitatamente alle variazioni di valore prodolte dai rischi cggetio di copertura &
“sterilzzandn” dungue le componenti di rischio non dirsttamente correlate al‘operazione di copertura stessa.
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4. Crter df rievarione defie componenti reclitual

L'allocazione delle componenti reddituall nelle pertinent] vorl dl conto economion avviene sulla base di quanto
nportato di seguito:

a) i differenziali maturati sugll strumenti derivati di copertura del rischie di lasse di interesse (oltre agh nleress
delle posizionl aqqetto di copertura) vengono allocat] nella voce “Interessi attivi e proventi assimilati” o “interessi
passivi € onerl assimilali™;

B} e plusvalenze e minusvalenze denvantl dalla valutazione degh strument dervati & copertura e delle posizion
oggetto di copertura vengono allocate nella voce “Risultatn netto dellattivitd dl copertura®™

= Sezione 10 — Allivitd materiali

1.1, Critert i classificasione

Il porteloghe delle allivite matenah nclude sia beni df uso lunzionale sia immobill detenstl 8 scopo di
investimento.

I0.2 Crier) of isericione & of cancelasione —

Le predette attivita sono iscritte ai costi di acquisto, comprensivi degli onerl accessorn ed aumentati delle spese
successive sostenute per accrescerne || valore o |a capacitd produttiva iniziale. Esse vengono cancellate dal
bilancio all'atto defla loro cessione o guande hanno esaurito integralments Ie loro funzionalita economiche.

S0 3. Critert o valitazione ST
Tutte le atthvita materiall di durata limitata vengono valutate secondo Il principio del costo ammortizzato; ali
ammoriamenti sono di durala pari alla vita ulile dei beni da ammortizzare & sonh basatl sl metodn a quote
costanti. Se ricormono evidenze sintomatiche dellesistenza di perdite durevol, le atlivita malenal sono solloposle
ad Impalrment-test, reqistrando la aventuall perdite di valore; successive riprese di valore non possong eccedere
Fammontare delle perdite da mpainmment in precedenza registrate.

0.4, Criter! of rilevarione delfe companant! readditualf

Lalkcazione delle componantl reddituall nelle pertinenti vool di conto economico avviene sulla hase dl quanto
riporiate di seguilo:

a) ali ammortamenti periodici, e perdite durature di valore 2 le riprese di valore vengono allocate nella vooe
“Rettifiche/rprese dl valore nette su attivitd materdall™;

b} i profitt e le perdite derivanti dalle operazioni di cessione vengono allocati nella voce "LHili/perdite da cessione
di investimenti®,

«  Sezione 11 - Attivita immaterali

H . Critard of classificazions

1l portatoglio delle attivits inmaterial inchde | fattori intangibill di produzione ad otilits plorisnnale rsppresantati
in particolare da software.

11.2. Criterd of (sorizione e of cancellazsions

Le predelle allivila sono sontle ar cosb di ecquisto, comprensii degli onen accesson ed aumental delle spese
successive sostenute per accrescemne || valore o | capacita produttiva iniziale. Le attivita immateriali vengono
cancellate dal hilancin quandns hanno esauritn Integraiments le loro funzionaltd sconomiche,

11.3. Criery o valutazione

L= attivitd immateriall di durata fimitata vengono valutate secondo il principio del costo ammortizzato. Gli
ammartamenti sono di durata pari alla vita utile del beni da ammartizzare 8 sonn basatl syl metodo a quote
costanb,. Se rcormono evidenee sinbemabiche dellesslenza o perdile durevali, 2 altvila mmateriali sono
sottoposte ad impairment-test, reqistrando be eventuali perdite di valore; successivie riprese di valore non possona
erceriere 'Ammaontare delle perdite da impalment In precedenra reglstrate.

114, Criterd of rifevarione delfe component! recddituall

Lalipcazione delle component reddiluall nelle pertinentl vool di conto economico avviene sulla base di guanto
nportate d seguibo:

a} gl ammortamenti periodicl, le perdite durature d| valore 2 le riprese di valore vengono allocate nella voce
“Rattifiche/riprece di valors nette su attivita Immateriali®.

» Saziona 12 - Attivita fiscall e passivita fiscall

12,1, Critar of classificazions

Le poste dells fiscalila comente incudono eccedenze di pagamenti (altivita correnti) & debiti da assolvers
(passivita correnti] per imposte sul reddito di competenza del periodo. Le poste della fiscalith differita
rappressntan, In:.rece, Impaste sul reddito racuperabiil In period] futerl 7 connessione con differenze temporanes
deducibill (altvila dilfenle) e imposte sul reddito pagabill in periodl uluri come conseguenza di ditferenze
Lemporanee lassabili (passivitd differite),

2.2, Criterd df rscrizione, of cancellazione o O valutazione

Le attivitd fiscall differite formano ogoettn di rlevarione, conformemente al “halance sheet fabiliyy method”,
soltanto a condizione che vi sia piena capienza di assorbimento delle ditferenze temporanes deducibill da parte
del redditi imponibili futur, mentre le passivitd fiscall differite sono di regola sempre contabilizzate, Attivita e
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passivita flacall vengana compensate nei casi in oui |2 socicta ha dintto, in base all'ordinamento ributanio, d
cnripensarie ed intende avvalersene,

123, Critert o rifevarione delfe companenfi reciaitusl
Allivila ¢ passivila fscah sono impulale al conto economico (vore "Imposte sul redditn dell’esercizin

del'nperativitd correnta™), salvo quando esse deriving da operazion | cul effelt vanno altnbuit diretlaments al
patrimonio netto {nel nual caso vengono imputate 8l patrimanio).

PASSIVO

+ Sarione 1 — Debiti & titoll In circolazione

1.1, Craterr db classificaziinne
T cebitl, i titol in circolazione & ko passivita subordinate includong Lulle ke passivila linangarie di debito, diverse
dalle passivita di negoriazione, che costitulscono gll strument! tipicl o raccolta del Aruppa,

1.2, Criteri di scrzwne e o cancellasione
Le predette passivitd finanziarie vengono scritie (all'atte dell'emissione o del ricollocamento successivo ad un
riacquiste) oppure cancellate (all'atto del racquista) secondo il principio della “data di regolamenta” e non
possono farmare oggetto di successivi trasferiment nel portafoglio delle passhitd di negoziazione. Gli interessi
vengono computati in base al lore lasse nlerno & rendiments; e guantita in rimanenza a fine periodn sono
stimate secondo Il metoda del costo medio ponderato continuo.,

1.3 Griterd of valutazione o
Al momentn della oro accensione, della lorn emissione (o aliatto del ricollocaments successive ad un nacquisto)
e passivila finanaene sono contabillzzale al Tair value (che corrisponde al valore dal fandl raczaltl), Includenda
anche eventuall costl ¢ ricavi di bransazione anticipati ed altnbuitali specihicamenle a cascuna passivita.
Surressivamente e valutazioni si hazana sul principlo del costo ammartizzato,

L& Criter! df ritevasione dalla romponent! redcituall

Lalliocazione delle component reddituali nelle pertinenti vocd di contn aconomico avviene sulla base di quanto
riportato di sequito:

a) qli Interecs| pasehd vengona allocatl nells voce “Interessi passivi ¢ oneri assimilati®,

b} gli utili & perdite da riacouisto di passivita vengono allocatl nella voce "Utlle/perdits da cessione o riacquisto di
passivita finanziane”,

« Seriona 11 — Fondl per rischi & aneri

121 Lnter: dh dlassificazione

I fondl per rischi e onen esprimono passiita corte o probalel, di an sia incerto Tammontare o 1 tempo
dell’assnivimente.

1.2 Criterf af lseriziona, af cancaliaziane & of valutazione

Conformemente &l "projected unit credit method” | fondo a fronte del trattamento di fine rapporto (TFR) del
personale dipendente, forma oggelto di rlevazione, secondo le stime operate da athuarin indipendente, a valore
attualizzato.

Gli altri fondi per riechl ad onerl accolgono gl accantonamenti relativi ad obbligazioni attuali originate da un
everlo passalo per le gual sia probabile Vesborso di riscrse economiche per ademplmentn dell'obhligazione
shessa, sempre che possa essere effetluata una stima attendibile del relalivo ammontare,

Quandn || momentn deil'assalviments dl una determinata passivitd & previsto olre dodici mes: dalla data
rilevazianeg, il relativo fondo viene reglstrato 2 valore athuale,

11,3 Criteri di ritevazions adalle mompanent reqddifial

Lallecasone delle component reddituall nelle pertinenti vool ol conto economico avviene sulla hase dl quanta
riportato o sequita.

Gli accantonamenti 8 fronte del fondl per rischi 8 onerd vengona allocati nella vace "accantonamento netti ai fondi
per rischi & anen®,

Gl accantonamenti a fronte del TRR vengono allocati nella voce “spese amminslrative spese per il persanale”

= Sezione 19 - Operazioni in valuta

181 Crtevd of classificazione

Le aperarionl In valuta sono costitulta da tuthe e attivits & e passhitd denaminats in valute diverse dall'suro,

19,2 Criferd il lerrizlane 8 of canceliazione

Le: predelte allivila e passivita in valuta sono inizialmente convertite in eurn secondo | tassi dl cambio a prontl
coment alla data di ciascuna operazione.

19,2 Crilewd o valtazione R

Alla data dl rifarimento della relazlone [ conversione delle attivitd e delle passivitd in valuta viene effetuata in
haze Al bass dl cambio & prontl coerenti 2 quella data,

1 9.4 Criteri o rilevaziona relle cormponenty recdaiival

Le differenze di cambio delle operazion n valuta coperte sono rilevate nelle vool del conto economicn “interess|
attivi e proventi assimilati® & “interessi passivi  oneri assimilati®,
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+ Sezione 20 — Altre informazioni

1l Fair Value rispettivamente delle attivith e passivita finanziare contabilizzate al costo ammortizzato, indicato in
nota integrativa, se quotate in un mercato attivo si ragguaglia alle quotazioni di mercato, altrimenti deriva
dallapplicazione di un modello basato sull'attualizzazione dei flussi di cassa in un'ottica rispettivamente di cash
flow e interest rate adjusting,
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~_ PARTEB - ;lllfﬂr_maiiuni sullo Stato Patrimoniale

(Importi in migliaia di Euro)

| ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10 €43

La vace @ costituita da glacenze di cassa esistent| presso 1z sede aziendale della capogruppo per € 1, assegni da
versare per € 2 & valore bollati per € 40.

Sezione 2 — Attivita finanziarie detenute per la negoziazione = Voce 20

Il Gruppo non detiene attivita finanziane destinate alla negoziaziona,

Sezione 3 — Attivita finanziare al falr valie—Voce 30

Il Gruppo non deticne attivitd finanziane al far vale,

Seziona 4 — Attivita finanziarle disponibili per la vendita — Voce 40 €1

Trattas della parteopazione acquisita nel 2005 nella Banca di Credito Cooperativo delle Prealpl 5.c.rl, 2 parl a €
527,50 che nel 2007 era stata riclassificata tra le "altre attivita”,

Serione 5 —Att_h!iii finanziarie detenute sino alla scadenza — Vace 50

Tl Gruppo non detiense attivita finanziare detenute sino alla scadenza.

Slﬁnnnﬁntrndiﬂ-mti_n_ € 1.103.141

6.1, Crediti verso banche

Composizione | 31122008 | 21.12.2007
L. Depositi e conti correnti 47.119 8.805
2. Pronti contro tarming
3. Finanziamenti
3.1 da leasing finanziario
3.2 da attivita di factoring
= crediti varso cedenti
- crediti varso debitori caduti
4, Titeli di debito
5. Altre attivita
6. Attivita cedute non canceliate
6.1 rilevate per intero
B.2 rilevate parzialmente
7. Attivita deteriorate
7.1 da leasing finanziario
7.2 da attivita di factoring
7.3 altrl finanzisnent
Totale valore di bilancio 47.119 8.805

Totale fair vale 47,119 8.805

£ 15,203 mila sl riferiscone ad cligible investments costituili dal veloolo della cartolarizzaziang presso ONP Parihas
satto forma di certificati di deposito.
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I crediti verso clientela del gruppo si riferiscono esclusivamente a beni concessi in leasing finanziario e ad attivita
finanziamento nautico.

Composiziona | 31122008 | 31122007
1. Leasing finanziaria ! H
1.1 Crediti per beni concessi in leasing finanziario | 835.207 732.415
1.2 Altri Crediti (beni in attesa di locazione finanziaria) | 150917 111,925
2. Factoring - 1
- crediti verso cedenti o
= crediti verso debitorf ceduti

3. Er-*edita al consumi (incluse carte revolving)
4, Carte di credito |
S, Altri finanziamenti ! 5,639 | 3.554

|
6. Titoli e
7. Altre attivita |
|

B. Aftivita cedute non cancellate
S.d.rilevateperintero

9. Attivita deteriorate ! -
- Leasing finanzlario L 4258 16.266
- Factoring
— Credito al consumo (incluse carte revolving)
= Carte di credito
= Altri finanziamenti

Totale valore di bilancio | 1.056.022 | 864.160

I crediti verso | clienti che hanno stipulato contrattl a tasso fisso in euro o indicizzatl alla variazione del tasso di
cambilo e di interesse del franco swizzero sono valutati al far valve, Tale effetto ammonta ad € 3.517 mila, effetto
sostanzialmente controbllanciato dal /i valve del relativi contratth di copertura iscritto al passive delln stato
patrimoniale.

Nelia tabella sono stab inseriti anche | crediti impliciti relativi a contratti | cul beni sono stati ritirati in sequito a
risoluzione unilaterale per inadempimento dell'utilizzatore; nel 2007 tali crediti erano stati classificati allinternn
dulle Altivita Materiali (voce 100); per analogla, Tmporta del benl ritirati indicato nel bilancio del 2007, pari a €
1.096 mila, ¢ stato trasfento nella Labella in essme.

La Voce "Altr] finanziamenti® comprends i orediti in essere in relazione all'altivita di finanziaments nautico.

6.7, Attivita garantite
= [ Totale 31.12.2008 Totale 31.12.2007
Credit v. Crediti v. Crediti v, | Crediti v, Credit v. Credit] v,
banche | entl finanziari | clientela banche | entl linanziar | clientels

1. Attivita In bonis garantite da:
- Benl In leasing finanziario [
- Craditi verso debitori ceduti i
|
t

- Ipoteche

- Peqnl

- Garanzic personal
- Derivati sy croditi

2. Attivita deteriorate garantite da; e _ :
Beni in leasing Nnanzro | | 54,259 ] 16.266
Crediti verse debibori cedut| [ 1 [
Ipoleche | | |
Pugin |
- Garanae personal
Dernvali su crediti

Tolale | I [ 1.056.022] | | 864160

T dati riguardana | eredit verso clienti per le attivita di leasing finanziano ¢ finanziamento nautico.
Limporto di € 5.639 mila & relative ai crediti relath all'attivita di finanziamento nautico garantiti da ipoteca sulle
imbarcazioni.
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Sezione 7 — Derivati di copertura — Voce 70

Mel 2008 il saldo del derivati di copertura @ passive ed & percid rportato alla voce “S0-Derlvati di copertura”,

Consequentemente & stalo azzevato il saldo attivo del 2007,
Sezione 10 — Attivitd materiali — Voce 100

€337

10.1. Composizione della voce 100: "Attivith materiali”

Le immobilizzazioni materiali del gruppa risultano cosi suddivise:

31.12.2008

31.12.2007

Voci/Valutazione Abtivits valutate al

costo

Attivita
valutate
al fair valie o
rivalutate

—
:;mm"'ﬂm valutate
al costo al fair valueo

rivalutate

1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta

&) terreni

b) fabbricati

) mobih

o) strumental

B 0

1.2 acquisite I leasing finanziario

37
101
189

) mobili
o} strumentali
&) altri

Totale L | 337 |

2. Altivila riferibdh al leasing finanzario
2.1 beni inoptati
2.2 bani ritirati a saquito di risaluzione

Totale 2 |

3. AHivita detenute a soopo  di
investinmento )

di cul; concesse in leasing operabive

{da spec.)

Totale 3

Totaie (1+2+3) 337

431

Totale (attivita al costo e rivalutate) 337

431

Le rettifiche di valore refative ai benl materiali ad uso proprio sono state determinate in funzione dell'obsolescenza

del bene.

Per quanto riguarda lassenza della voce “beni ritirati a seguito di risoluzione” del bilancio 2007, si rinvia al

commento scritto al paragrafo 6.5 "Craditi versa |3 clientela”,
10.2 Attivitd materiall: variazioni annue

Temeni | Fabbricati | Mobilli | Strumentali | altri | Totale
A. Esistenze iniziali 44 145 242 411
B.1 Acqulsti ! [ i 7 11 85 103
B.2 Riprese di valore - = =
B.3 Variazioni positive di /i value imputate a: 1
a) patrimonio netto
b} conto economico
B.4 Allre variazon
€. Diminuzioni | _ | I
ClVendte ) —_ 1 8 6
C.2 mm]tammti ) - e | ) | 11 55 58 128
C.3 Hetufiche di valore da deterioramento imputate a: '
a) patrimonia netto | | -
Deompecoromdes 3 .} .} ] | -
C.A Variazioni negative di far vaveimputatea: | | N
a) patrimomo nello |
b)) Conlo econommn
.5 Altre variazioni |
0. Rimanenze finall | [ | 37| 101]  198] 337
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la voce C.1 "Vendite” & &l netto del londe ammorlamento rdotto @ seguite delle vendite di beni ad uso

funzionale.

Per quanto riguarda assenza ol alcune atthitd materiall del 2007 si fratio di “beni ritirati a seguito di risoluzione”

riclassificat] alla voce G0 "Crediti”.

Le diminuzioni di valore per ammorlament, sono relative al beni materiall ad uso propric & sono state

determinate in funzione dellfobsolescenza del bene, secondn le sequent durate:

= costrurkonl egoers 10 anm
- macchinar, apparecchielure, altrezzature vane 7 anni
- arredamenti 7 anni
= Imiptant allarmi 4 anni
- macchine elettromche ed elettrche dufficio 5 anni

autowveicol| 4 anni

» 10.3 Attivita materiall costituite in garanzia di propri debiti ed impegni

MNon esslono allvitd matenal di guesta natura,

Sezione 11 — Attivitd Immateriall — Vaca 110

+ 11.1 Composizione della voce 110: "Attivita immateriali”

€ 208

Tiguardano esclusivamente software. 1| dettaglio & il seguente:

31.12.2008

31.12.2007

Ve Valulazone valutate al | valutate al | valulate

costo fairvalue |  costo

l. Awviamentn

2, Altre Attivita Immaterializ

2.1 di propriet:a

- generate internaments

- altre 208
2.2 acquisite In leasing finanzlario

Attivita Attivita Afthvita

225

Attivita
valutate al fair
vale -

Totale 2 | 208 |

215 |

3. Attivitd riferibili 3l leasing finanziaria:

3.1 beni inoptati

3.2 beni ritirati & seguito di risoluzione
_3.3 alti beni

Totale 3

4. Altvila concesse in leasing operativo

Totale (1-+24+344) 208

225

Totale (Altivits al costo + Altvita al i vale) 208

225

Li rettifiche di valore sono state determinate In correlazione al periode di utilita presunta, non superione ai cngue

annl,
« 112 Alﬂul§ immateriali: variazioni annue

Totale

A, Esistenze iniziali e A = 235

B. Aumenti
B.1 Acouisti 75
B.2 Riprese di valore
B.3 Varlazioni positive di fair valus
= & patrimonio netto
= & conbo eCoHmicn
A4 Alfre variazioni
C. Diminuzionl
C.1 Vendita
C.2 Ammortament] (22)
C.3 Reftifiche di valore
- a patrimonio nett
- @ CoNto &Conomico
C.1 Variazioni neqathve dl falr valus
- a patrimonio retts
- @ Conto economico
_C.5 Altre variazion|
D. Rimanenze finali | 208

‘aumentn della vare "acnuisti™” si riferisce a software per [ gestione de dat Aziendali,
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Saziona 12 — Attivita fiscall @ passivita fiscall — Voca 120 / Voca 70 €478

Le aliquote delie imposte sono:

= correntl: TRES 27,5%, TRAP 4,82%

- differite: IRES 27,5%, IRAP 4,82%,

MNelle seguenti tabelle vengone esposte e composzioni della fiscalitd anticipata e differita ¢ la relativa
mimvimentarione

= 12,1 Composizione delle voci 120: "Attivita fiscali: correnti ¢ anticipate®

Le aftivita fiscall correnti sono evidenziste al nettn degll accontl gia versati & defle ritenute d'acconto sublte nel
corso del 2008,

Voo e e e e [ 31122008 31122007
1. Altivita fiscali correnti IRES 717 254
2. Altivita fiscali correnti IRAP i 0
Totdle — === . oo -5 = | 7 254
Voci | 31.12.2008 31.12.2007
1. Attivita fiscall anticipate IRES 17 219
2. Attivita fiscali anticipate TRAP 3 ]
Totale | 20 227

« 12.2 Composizione della voce 70: "Passivita fiscali:correnti e differite”

La voce presenta sia passivita Miscall correnti sia passivita fMscall differite.

Le passivita fiscali correnti sono evidenziate al netto degli acconti gid versati nel corso del 2006,

Le passivita fiscall differite sono state generate esclusivamente dallapplicazione dei Principl Contabili intemazionali
[AS/IFRS.

Vol [ 31122008 31.12.2007

1. Passivita fiscall correnti IRES 0 0
1. Passivita fiscali correnti IRAP 1] 0
Totale | 0 | 0

Nedla voce “passivita fiscall differita”, € 167 mila sano dovuti alla differenza, riportata nel quadro "EC” del modelio
unico 2008, tra la svalutazione dei crediti fiscaimente deducibile & la quota ritenuta congrua dalla Sodeta. 11
residuo & riferibide anche all'applicazione dei principi contabill internazional,

Vool [ 31122008 [ 31.12.2007

1. Passivita fiscali diffenite IRES 246 3B
1. Passivita fiscall dh‘fehte__l_RAP 13 19
Totale | 259 | 357

La riduzione delle passivitd fiscali differite dipende in gran parte dallazzeramento della voce “70-derivati di
copertura” dell’attivo dell’'esercizio 2007.

« 12,3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007
1. Esl iniziali 227 5
2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
¢) riprese di valore !
d) altre 222
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3, Diminuzion|
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esarcizio
a) rigrl .
_b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilit
c) dovuite al mutamento di criteri contabil
3.2 Riduzioni di aliquate fiscall .
3.3 Aftre diminuzioni 207
4. Importo finake | 20] 227
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« 12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007

1. Esistenze iniziali 357 108

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a) relative B precedenti esercizi
f) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 249
2.2 Nuove Imposte o incrementi di aliguote fiscall
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzion|
3.1 Impaste differite annullate nell'esercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 98
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Imparta finale [ FEE| 357

» 12.5/6 Variazioni delle imposte anticipate/differite (in contropartita del patrimonie netto)

Mon apphcabile al guwpu._

Sezione 13 — Attivitd non corrent, gruppl di attivita in via di dismissione e passivita associate —
Vaocae 130

Mon apphcabile al gruppo.

Sezione 14 — Altre attivits — Voce 140 = €17.364

1l dettaglio di questa voue & || seguente:

: | 31.12.2008 31.12.2008
Credito IVA 13,701 61.606
Credih verso FErano per intercssi Iva maturati K 937
Depositi cauzionall 1441 96
Anticipi a forniton 129 0
Altre 1,549 891
Totale | 17.364 63.530

Forte riduzione del "Credito IVAT in quanta I'Agenzia delle Entrate ha provveduto a rimborsare, nel corso del 2008,

ITVA a credito fino al 12 trimestre 2008, compreso, 11 "Credito IVA” alla fine dell'esercizio ¢ dato:

1. Imposta a credito relativa al 2° e 3° trimestre 2008, pard 2 € 12.571 mila, chiesta a rimborso;

2. imposta a credito relativa al 4° trimestre 2008, par a € 444 mila, riportata nel 2009;

3. interess su rimborsi IVA a credito, pari a € 565 mila;

4, un residuo credito IVA sospeso e relativo al 4° trimestre 2007 in corso di rimborso da parte di Equitalia
Momos Spa,

Con riferimento al crediti relativi agll interessi su rimborsi IVA ed a seguito del mancato riconoscimento degll
stessi da parte dell'agenzia delle Entrate di Treviso, la capo gruppo fece ricorso ed Il 29 settembre 2008 Ia
Commissioni Tributaria Provinciale lo acoolse confermanda le raglond esposte dalla capo gruppo.

La voce "depositi cauzionali” comprende;

a) € 990 mila presso BNP Paribas a garanzia def contratti SWAP (back to back) stipulati per preteggere A-Leasing
Finance 5d (Il velcolo delloperazione di cartolarizzazione) dal rischio tasso dovuto al differenziale che sl crea
trimestraimente ("Interest period” ] tra il tasso puntuale stabilito allnizio del trimestre (alla "Payment date™) sulla
remunerazione dei titeli Senior, Mezzanine, Junior e il tasso medio trimestrale applicato sui canoni leasing,

b € 450 mila veresti par un preliminare d'acgquisto per un leasing in pool, contratto stipulato.

La voce “altre® comprende € 638 mila per |3 quota non maturata del costo delle fidejussion presentate allAgenzia
delle Entrate In ralaziona alle richieste di rimborso del creditl Iva ¢ € 906 mila per effetti aliincasso con data
scadenzs al 31 dicermbre 2008 ma non ancora accreditatl da un istituto dl cradito a sequito dell'applicazione dei
Qiormi valuta.
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Sazione 1 — Debiti — Vioce 10 € 760.890

s 1.1 Debiti verso bancha

Vol [ 31122008 | 31.12.2007

L. Pronti cantro termine

2. Finanziamenti 730.001 &0r,127
3. Aliri dehiti _

Taotale = 730,041 609,122
Fair vaile TA0.041 609.122

L detib verso banche per finanziamentl sono rappresentati per € 93,5 mila da finanziamenti ottenut da Tt d)
credite appartenent al Gruppo Railfetsen. 51 tratta di fAnanziament! del tipo rol-over della durata media di 30
giornl clasounn. Limparts rimanente & dovuto allubhzzo di linee di credito concesse da Banche itallane,

Ul Detilo di A-Leasing Finance Srl maturato 3l 31,02, 2008 per interess: dovuti sui Titoll Senior ammaonta a € 4.006
mila.

+ 1.3 Debit versa clientela

Voo | 31122008 AL12.2007
1. Pronb contra termine
2. Fmanziament|

4. Altri dehiti i b49 G50
Totak 3 B49 6500
Fair vahe 849 650

Ird gh aln debiti comprendiamo anche € 236 mila per contributi ncevuli da Enli Pubblid da riconoscere alla
clientela e € 176 mila ricevuti, sempre dalla ns, dientela, a garanzia,

II datn 2007 & superiare rispetto quelle indicato nel medesima bilando in quanto | dehif versa clienti sono stat
riclassificat gui anziché nella vooe Altre passivits,

+ 1.4 Debitl subordinati

Vaci | 31122006 | 31122007
1. Finangigmenti 30000 0
Totale | 30.000 | 0

T € 30 milioni sono relativi ad un presbito subordinste non iredimibile a durata limitata erogato alla capogruppo
il 18 marzo 2006,

Sezlone 2 = Titoli in circolazione — Voce 20 € 300.667

+ 2.1 Compaosizione della voce 20 — "Titeli in circolazione”

La capo gruppo  ha emesso in dafa 31/08/2005 un prestito obbligazionane subordinato fruttifero dellimparts di
10.000. 000 di Euio, con scadenza 31,/12/2015.

Il rimborsn anticipate del prestite obbligazienanio & subordinata alla preventiva estinzlone df tutt ali altd debiti
rspello di guali il presente prestitn & postergato.

€ 790.900 mila sono titoll emessl per Takeoul il 13 gugno 2008 & sequito delloperazione d| cartolarizzazione
dviata nel dicembre 2006. Tale ammontare & considerato al netto di € 233 mila che rappresentana le spese di
coflacamenta de btol di cul sopra.

| 31122008 [ 31.42.2007 |

1. Tl quotabi
obbligazoni
altri titol
2. Titgh non guotab
cbbligazion 00667 294,030
alln ttol ;
Tolale 300.667 | 204,030 |
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» 2.2, Titoll subardinat!
Siveda il commento al punto precedents.

Sezione 3 — Passivita Finanziarie di negoziaziene — Voce 30
Nor applicabile al gruppo .

Sezione 4 — Passivita Finanziarie al fafr value — Voce 40
MNon applicabike 2l gruppo .

Sezione 5 — Derivatl di copertura — Voce 50 ~ €3.817

+ 5.1. Composizione della voca 50 "Derivati di copertura™: strument! derfvati distintl per tipologia |
contratti e di attivita sottostanti

s roe] Tassidi 1 Titodi di Totals
Tipologie/sottoslanti | int Valuta capitale Credlt Alfro | 31.12.2008
i

1. Quotat]
-Futre
- Contratti a termine
- Frau
- Swap
- Opzione
- Altri
Altrf Derivali | !
Totale quotati il | |
2. Non quotat | | il
Future | g GO | o U
Contratl a lermine
hdu T ~r—r ————— = " L S A —
Swap 2.484 1133 3617
- Opzione
- Alln o
Allrt Derivall |
Totale non quotati 2404 1.133 A.617
Totale 2.484 1.133 A.617

* 5.2. Derivati di copertura: portafogli coperti & tipologia di copartura

Flussi

FaE Finanzecr

8

i

OperazioniTipo di copertura Specitica
Rischio dl | Rischlodl | Rischiodi | Rischio dl ]
lassn camisn creditn PrEZZD rischi

[Cenerica
(Generica

1. Altivila finanzarie disponibil
per 1 vendita

2. Crediti 2484 1.133
3. Altvitd finanziane detenute
sinp alla scadenza

4, Portafoallo

5. Inviestimenti ester|
Totaleattvits |
1, Passivita finanziarie

2. Portafoglio

Pk B S g el | ===

Totale passivita | TR | | | o] [

1. Transazioni attese

Trattasi di valulaaone al "far walee” relalva agll strument finanzar derivall a copertura del rischi di tasso &

valutar,

In particolare:

S, contratt Irs nascong dall'esgenza di Wilelare 2 capogruppo  dai rischi derivanti dalla stipula di operazioni di
leasing a tasso fisso per protegoers] dal rischio di oscillazione dei tassi di interesse,

. i contrath derivati Cross Currency Swap sonn stipulatl per coprire | dschl derfvantl dalla stipula dl oparazionl
di leasng ndicizzatl alls vanadone del tosso diinleresse (LIBOR) e cambio del ranco svizzero,

Le relative attivitd coperte, per il medesimo motive, subiscond un incremento di importo sostanzialmente analogo,

con un impatto reddituale contenuto come evidenziato dalis tabella di conto economion "risultato netto dell’attivita

d copertura®.
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Serzione & ~ Adeguamento di valore delle Passivita Finanziarie oggetto di copertura ganerica — Voca
&0
Non applicablle al gruppo.

Sezione 7 —Passivita Fiscall — Voce 70
Vedere Sezione 12 dell’Albive.

Serione A — Passivitd associate ad attivita in via di dismissione — Voce 80
MNon applicabile al gruppo.

Sezione 9 — Altre passivita — Voce 90 - €15.046
= e i L - 31122008 | 31.12.2007

Dehiti varsa I'Erarin 208 1.052
Diehit] versn Entl pravidenziall o es 187
Dibiti verso dipendenti - 288 314
Debiti versa formitori 12.674 19.518
Altri dehiti 1.687 | 203
Totale | 15.046 | 21.274

La vooe "Debiti verso 'Erano” & composta sostanzialmente dalle ritenute eseguite dalla capo gruppe  sulle
retribuzioni @ sul compensl spettanti aall agenti & professionisti @ versate nel mese di gennaio 2009,

Tra gli "altri dehiti” € 1.61% mila sono dividendi da distribuire ai Sod delia capogruppo & relativi all'esercizio 2007,
glusta delibera dell'Assemblea della capogruppo del 28 aprile 2008,

La voce "altrl debiti”™ nel 2007 = & ridotta per riclassifica nella voce "debiti verso clientela” di debiti verso clienti,

Sazione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale — Voca 100 € 368

1l fando trattamento fine rapporto ha subito nell'esercizio appena chiuso e sequenti movimentazioni:

Totale 31.12.2008 Totale 31.12.2007

A. Esistenze inlziall 303 217
B. Aument _ |

Bl. Accantonamento dell‘esercizio 137 | 140
B2. Altre variazion in aumentno '

c [Hminumnl - | o - o

Cl. Liguidazioni effettuate &9 43
C2 . Altre variazioni in diminuzione: effetto [AS 19 2| 10
3. Altre variazion in dll‘l’li!‘l'!.lZiDl'IE: irrlpﬂsta sostitutiva _ 1 1
D. Feictenra finall | 368 | 303

Le ipotesi attuartall adottate sono:

turnover 1,6%;

tasso di sconto 5, 9405

o aumento annuo di salan stipend: da 3% - 9%;

*  tasso di inflazione 2%.

Il fandn trattamenta fine mpporto nominale & di € 401 mila.

=
b

Seziona 11 — Fondi per rischl e oneri — Voce 110 € 186

* 11.1. Composizione della voce 110 - “Fondi per rischi ud oneri”
1l fondo reschi ed oneri & costituito dalle seguenti voci:

Voa S, 1 Totake 31.12.2008 | Totale 31,12.2007

Fondo lndennltﬂ :essarm contratti di agenzh ) 1§q B 146
Fondo altri rischi ed oneri 7 78
Saldo fondo rischi ed oneri | 186 | 223

Ridotto il fondo altri rischi od oneri che al 31 dicembre 2007 era composto da:

7. € 62 mila per |3 sospencione, da parte deilAgenzia dells Entrate, di un parriale rimbores di intersssi su
creditn Iva

B. € 15 mila per contenzexse con un Assicuratore che ha nikascato una fideiussions a fronte di una richiesta di
timbarsn Tva, contenzinsa risaltn a favore della Socleta nel corsa del 2008,

Questa decisiong trova la suad giustificazione nelle ragioni espresse alla Sezione 14, voce 190 dell'Attivo e nelle

note ridvamate andhe a pag. A0 ("Situazione del contenzioso tributario®).

Nel corrents esarcizio stanziatl € 27 mila a fronte dellincerterza nel ricevere In restituzione  dallTrario e ritenute

d'acconto applicate sugll interess) attne maturat sui conti comentl bancan di &-Leasing S,

Pagina 40 Bilancio Consolidato al 31.12.2008



Gruppo A-Leasing

» 11,2, Variazione nell’esercizio della voce 110 -

"Fandi per rischi ed onerl”

1l fondo per indennita cessaziona contratti agenria ha subito nell'esercizio le seguenti movimentazioni:

Voci | Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007
Salde fonda rischi ed onen al 01.01 o 224 | 40
Decrementi indennita cessazione contratti agenzia (3) | (2)
Incrementi/decrementi: effetto 1AS 19 _ 16 | {(19)
Accantonamenti indennith cesesazione contratti di agenzia 127
Sub-totale | 237 | 146
Utilizzo nell'esercizio del fondo "altri rischi ed oneri” {78)
Accantonamento dell'esercizio per "aliri rischi ed oneri” 28 78
Saldo fondo rischi ed onerl | 187 | 224

LE ipatesi altuariall adottate, per Faccantonamento indannita cessazione contratti di agenzia, sono:

uscite anticipate con prestazlnne 0,5%
uscite anticipate senza prestazione 0,5%
variazione annua prob. turnaver 1009
variazione forfetaria su prob, morte 90%
variazione forfetaria su prob. inabilita 70%
tasso di sconto medio 4,49078%

tasso di inflazione 2%,

VYYYYYY

1l fondn rischi ed oneri per indennita cessazione contratti agenzia & di nominali € 184 mila.

Vista la decisione della Commissione Tributaria Provinciale, descritta alla sezione 14, voce 140, i fondo
accantonato nel 2007 & stato azzerato; |l relativo importo @ riportato nella tabella sovra stante ed & stato pari a €

78 mila,

Sezione 12 — Patrimonio AR S el ~ €40,
+ 12.1 Composizione della voce 120 "Capitale”
: Totale al Totale al
Lk 31,12.2008_| 31.12.2007
1. Capitale =
1.1, Azioni ordinarie A40.000 | 10.000
1l giormo 20 marze 2008 | capitale sociale delia capogruppo @ stato aumentato dl € 30 milioni.
» 12.5. Composizione della voce 160 “Riserve”
e ' Utill portati a Altre (Riserva
Voci/Tipologie | Legale e wfmm Totale
A. Fsistenze iniziali TS 98 25 177 300
B. Aumentl | IS—— o
_B.1 Atibuzioni di utill | 95 | 1.750 56 1901
B.2 Ale variazioni | '
. Diminuzion . — - .
C.1 Utiliz] . |
_ - copertura perdite | - =
distibuzione | | (1.750) _‘ (1.750)
- trasferimentn A
copitale i -
C.2 Altre variazioni | -
D. Rimanenze fing) | 193] 5] m| 451

1l totale delle riserve qui riporiato & magglore rspetle guello riportato sul passivo dello stato patrimonlale in
guants il priome comprende gl utill portati a nueovo ¢ relativl al risultato di esercizlo 2006,
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s 12.6. Riserve, Altre informazioni

Riepliogo delle utilizzazion negi
Passibilita di Quota esercizi precedenti
Natura IMpOrto. | tilizzazione | Disponibile | Per copertura Per altre
perdite ragioni

Capitale | 40000

Riserve di Utile 'i . R !

- riserva legale | A |

- riserva straordinaria | 28 ABC |
Altre Riserve ' :
- riserva finanziaria , (4) B
- riserva distribuibile Las ! 145 ' Him

- FTA 2005 las/lfrs | K N
ULii portati a nuoveo 75 ABC 1z S
Totale 0451 2] ool
Quota non distribuibile 40.357 i
Residuo quota distribuibile 54 B

Possibilitd di ublizzazions - Legenda;

A per auments di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione soc

Le riserve In sospensione d'impesta ammontano a € 439 mila.

+ SITUAZIONE CONTENZIOSO TRIBUTARIO

Nel corso del 2008 la Soceld capegruppo € stata oggetto dl 7 accertament] per presunto emmato versamento di
imposte su compravendite d immobil da concedere in locazione finanziaria, La contestazione verte sul valore
del'immobile pattuito all'atio dell’acquisto che risulta non congrue con quanto calcalato dall'Osservatorio del
Mercato Immobiliare (0.M.1), La scelta di opporsi o accettare | valore accertato & stata demandata all'utilizzatore
che ha di fatto condotto le trattative determinanti il prezzo di acquisto degll immaoblll,

Due utilizzatorl hanno deciso di accettare il valore accertato e la capo gruppo ha percio proweduto a versare
quanto richiesto dalle Agenzie delle entrate, rivalendosi sull'utilizzatore e chiudendo il contenzioso in atto. Un
terzo nostra utllizzatore invece ha optato per l'opposizione, cosa che 13 capa gruppa ha fatto.

I mcors| presentabi dalla capo gruppo contro tre avvisi di accertamento, notificatl dalla Guardia di Finanza di
Traviso nel 2007 & meglio descritti nel bilancio 2007, sono stati accoltl dalla Commissione Tributarla Provinciale
con sentenza del 9 glugno 2008. L'Agenzia delle Entrate ha provveduto a rimborsare alla capogruppo VA
ritenuta a garanzia contro il rilascio df una fideiussione assicurativa a durata illimitata in attesa del passaggio in
gludicato della sentenza

Anche | tre ricorsi presentati dalla capogruppo nelfottobre 2007 con materia descritta alla Sezione 14, voce 140,
sono statl accolt dalla Commissione Tributaria Provinciale con sentenza del 29 settembre 2008,

Valutati attentamente | presupposti sul quall sono fondatl gli accertamenti, sentito il parere dei professionisti che

ti assistono e che valutana remoto il rischio che le ragioni del gruppo non slano plenamente riconosciute, non sl
sono operati accantonamentl a questo titolo.

Sezione 13 — Patrimonio di Pertinenza di Terzi

Nan risulta patrimanio di perbinenza & lera,
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PARTE C - Informazioni sul conto economico

(Importi in migliaia di Eura)

Sezione 1 = Interessi — Voci 10 e 20

« 1.1, Compaosizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati”
1l dettaglio degli interessi attivi e Il seguente:

Titoll
di debito

Attivita
deteriorate

Finanzia-
menti

Totake

Alro | 54 12 2008

VocifForme tecniche

1. Aftivit finanziarie detenute per
la negoziazionsz

2. Attivita finanziane al fair value
3. Attivita finanziarie disponibili
per la vendita

4, Altivita finanziarie detenute sing
alla scadenza

5. Crediti

5.1 Crediti verso banche

- per beasing finanziaro

- per factoring

- per garanzie e impagni

= per altri credit

5.2 Crediti v. enti finanziari

- per keasing finanzianio

- per factoring

- per garanzie e impagni

- per altri crediti

5.3 Crediti verso clientela

- per leasing finanziario

- per factoring

- per credito al consuma

- per garanzie e impegni

- per altn creditl

6. Allre allivita

':F. Derivati di copertura

B98 645

56.734 2.039 58.773 41.346

297 176
856

I

297
849
2.761

849
2.761

Totale | | 57031 [ 2038 | 4508 | 63.578 | 43,802

La voce "per altri credit™ sotto 1 gruppo 5.3 Crediti verso la dientela®, si riferisce agli interessi sui finanziamenti
nauticl,

La vooe “Altre attivita” riguarda gli mberassi maturall relativamente ai crediti Iva richiestl & rimborso all8genzia
delle Entrate dolla capogruppo.

La vece "Credit] versa Ranche” rappresenta per € 815 mila interessi attivi maturati sul conti corrente del veicolo.

« 1.2 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”
1l dettaglio degli interessi passivi & il seguente:

bpbiell A il H"H?En"z"lia Vo Al :llj;,c:‘!t:al‘lgﬂﬂ EI:TZEED?
1. Debity verso banche 33727 33.7EF 20,576
2. Pacelyvitd finanziarie associate ad

attivita cedute & non cancellate

3. Debiti verso clientela

4, Tiloli in creolazione 17.158 17,158 13,8538
5. Passivita finanziarie di negariazione

0. Paselvitd Ananziarle al M- vabee

7. Altre passivitd 1403 1403

8. Dorvati di copertura 2.341 2,31 590
Totale | 35130 | 17158 | 2341 | 54629 | 35004

1 "Debitl verso banche” momprendono esclusivamente gli interessi maturati sui finanziamenti.
1 “Titeh m arcolagone” s nfenscong agh mteresst maturals sul prestito obbhgazionano subordinglo e sw btoh
oggetts della cartolarizzazione, 1 “Debitl verso banche™ comprendano esclushvamente all interessi maturati sul

finanziamenti.
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Le “alire passivita” sl riferlseono esclusivamente agli interess) sul linanziamento descritto in Sezlone 1, vace 10,

punto LA "Debibi subordmab™

Sazione 2 — Commissioni

€ (4686)

« 2.1.Composiziona della vaca 30 "Commissioni attive”

Deltaglio | Totale 31.12.2008

| Totale 31.12.2007

1 n[m?mm di Ill.wnq finanziario
G‘Editﬂ C!| I:.DHSJ.II'IID
attivitd di merchant bianking
yaranzie rilasciate
servizi di:
- nestione fondi per conto terzl
- intecmedlazione in cambi
- distr |I:|u1|un|. pmduLu
ditri
7 servizi dl incassn & pagaments
servicing In operazion| di cartelarizzazione
altre commisseoni (da specificare)

L T S Y RN |

Tolale I

Le "allre cormmissioni” si riferissann 3 compensi dcevuti @ seguilo di due estinzioni di finanziament In valuta.

» 2.2, Composiziene della voce 40 "Commissionl passive”

1 dellaghio delle commissionl passive & || sequente;

Dettaglio/Settori

1. garanzic riceyute 221

2, distribuzione di servizi da tera) 40

3, sorvizi di incasso ¢ pagamento

4. commissioni bancaric 208
Totale | 60 |

| Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007

13/
136

201
534

La voce "Garanzie ricevute” comprende Il custo malurato nell'esercizin relativamente alle fidejussioni oltenute n

relazione alle richieste di rimborso Iva effettuate dalla capogrupgo.

Lo voco “distnbuzione di servizi da terrl" comprende compensi crogati aghh agenti di natura diversa dalle
provvigloni @ provvigion! cemungue ntonosaule in relazione a contratt! di leasing non passati a reddito,

Sezione 5 — Risultato netto dell'attivita di copertura

€ (351)

» 5.1 Composizione della voce 70 “Risultato netto dell'attivita di copertura”

Voci

| Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007

1 Proventi rElEh'-'l_H_
1.1 Derbvatl di copartura al Jh;!ir ua:fm
13 Mlvlﬁ t:-ggcuu di cu:upcrtura {.Fa:.r mm. Frexcie)
1.3 Passivita oggetio di copertura {fair vaslue heige)
1.4 Dervvabl di copertura oi flussi finanziar
1.5 Altro

1518

Totale pravent! dell attivitd di copertura (A) |
2 Oneri relativi a; o
2.1 Dernval di coperlura al fair value
2.2 Allvita oggetto di copertura (/& vale Hedime)
2.3 Passivita oqqetto dl copertura (/i value hadge)
2.4 Derbvat] di copertura di fussi finanziari
2.5 Altro

3518 |

3879

Tolale oneri dell athvrm di mpnr_lum [4:)]

3879

Risultato nettn deWaHhrﬂ dl copartura (A - B)

s

(Fen |
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| provent| riportatl riguardanc 3 valutazione al /a4 valve del crediti impliciti verso gll utilizzatori riguardanti |
contratti di leasing stipulati a tasso fisso e guelll indicizzati alle variazioni di tasso di cambi e interesse del franco
svizzero,

Gli oneri, viceversa e corrispondentemente, riguardana la valutazione al fair vaive dei contratti Irs e CCS in franchi
syizreri stipulati a copertura di leasing indicizzatl & questi indicator.

Sezione 9 — Rettifiche di valore nette per deterioramento — Voce 110 €2125

= 9.1 Composizione della vace 110 "Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti”
1l dettagiio della presente voce e 1l seguente:

Rettifiche di valore Riprese d| valore Totale Totale
specifiche | di portatoglio | specifiche | o portorogiio | 31.12.2008 | 31.12.2007

VocifRettifiche

_ 1. Crediti verso banche R l -
— per leasing | !
- per factoring |
— QAranzie & impeqgni
= altri craditi
2. Crediti v. ent finanzizari
- 'per Ir'z;mng
= per factoring
= garanzie & impeaqnl
— altri craditi

— per leasing 1.690 1274 | {l.fﬁ) (653} | 24,125 | 1.177
= per factoring
= per credito al consumo
~ garanzic ¢ impegni . L . _ —
- altn eredi 3 {3) &
~ Totale | 1.690] 1277| (176 | (6s6) | 2,125 1.183

Sezione 10 — Spese amministrative —Voce 120 £ 6.065

« 10.1 Composizione della voce 120.a "Spese per || personale”
Le spese per il personale sono cosi compaoste:

Viocl/Settor| | Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007
1. Personale dipendents |
a) salari e stipendi e oneri assimilabili ! 2.154 2.079
b} oner sociall 595 585
c) Indennita dl fine rapporto in Azienda 7 8
d) indennitd di fine rapporte alla  previdenza 10 7
complementare
&) spese previdenzial
f} accantonamento al trattamento di fine rapporto 137 122
____9) alre spese ) . 74 L

2. Altro personale
3. Amministraton e Sindaci

a) amministraton i 0
b} sindaci 7 38
9, Spese per il personale collocato a riposto 0 1]
Totale | 3.014 | 2.913

Rispetto I'anno scorso | compenst al collegio smdacale sone stab ridlassificall i guesta voce anziché nella
sutoessiva “altre spese amministrative”,

« 10.1.8 "1'“_1!5 _rm_l:llu del dipendenti per categoria
Mel carse dell'esercizio | numere medio dei dipendenti per categoria & stato il seguente;

| 31122008 | 31322007 |  Media
 Dirigenti : ? ? 2
Quadri | 7 5 B
Impicgati 45 50 46
Totale | 54 | 57| 56
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+ 10.2 Compasizione della voce 120.b "Altre spese amministrative”
Le altre spese amministrative sono cosi composta:

Voci/Settori | Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007

Compensi Consiglio di Amministrazione | 0 0
Consulenze e prestazioni professionall esterne . 2.137 1.309
Manutenzioni e riparazioni di ogni tipo ! 85 9
Costi locazione e funzionamento sede aziendale | 324 301
Spese telefoniche _ 65 59
Assicurazionl 34 27
Cancelleria & materiall di consuma | T g 50
Spese postali e corrieni | 49 | 95
Spese viaggio e rappresentanza 35| 34
Spese pubblicitarie 1} 13
Altre spese amministrative | 288 250
Totale | 3.050 2.134

1l farte incremento delle consulenze e prestazoni professionali dipendano per € 777 mila par spesa relative alla
cartolarizzazione. Tn particolare s tratta per lo pid di costi per @ commissioni di strulturazions, consulenze |egall,
secield di rating, listing borsa di Lussemburaga,

Gl onen d collocamento der btoh, pan a € 233 mila, relativi alla cartolarizzazione sono andatl a ridurre | debito
veren Il veicolo @ verranng ammaortizzati in corrispondenza del piano di ammartamento flinanziario del titoli stessi,

Lincremento delle "altre spese amministrabive” dipende principalmente per € 9 mila per || pagamento di un
accertamentn Oml (vds | informazione data nelia sezione “siluazione conlenzioso tributario, a pagina 40), costo
rifatluralo &l ns, utilizzatore & per € 25 mila per maqgaion contributi Enasarca.

1l Torte incremento dei "Costi locazione & funzionamento sede aziendala™ & dovuto per € 121 ad affitti per la sede
della Socicta capogruppo & per 1 nuov locali di Osimao (AN) e Pero (M),
La vace Altre Spess Amministrative per € 90 & composta da costi sostenuli da A-Leasing Finance 5.

Sezione 11 — Rettifiche di valore nette su attivita materiali - Voca 130 €128

+ 11.1 Compaosizione della voce 130 "Rettifiche di valore nette su attivita materiali”

Ammorta- | Rettifiche di valore per | Riprese di Risultalo

Vool /Rettifiche e riprese di valore ' {ater NARos "

1.1 di proprigta
a) terreni
b} fabbricati
c) makili 14 14
d) strumental| 55 55
) altri 59 59
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b} fabbricati
c) mobili
d) strumentali
&) aliri

2. Attivita riferibili al leasing finanziario

3. Attivita detenute 8 scopo dl Investimento
di cui concesse in leasing operativo (da specif.)

Totale I 128 | | 128

Gl ammortament su benl in uso proprio sono stetl effethuat in base alle allquote consentite dalla normativa
fiscale, che comispondano sostanzialmente al depenmento e Lengono conto della vita residua del henl. Per quantn
riquarda | benl in usn proprio, le aliquate utilizzate sono evidenziate nella tabella sottostante.

Descriziong | burata
Coslruzoni leggere 10 anni
Macchinan, apparecchiature, attrezz, varie 7 annl
Arredamenti o 7ammi
Impiant dl allarme ol A
Macchine elettriche 2d efettroniche d'ufficio. . Sanm
Autoveiali i 4 anni
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Sezione 12 — Rettifiche di valore nette su attiv, immateriali — Voce 140 €82

+ 12.1 Composizione della voce 140 "Rettifiche di valore nette su attivita immateriali”

Gl ammoramenti su bem inmalerial sono stall effettuati applicandn laliquota dal 209 con esclusions dl alcune
tipologie di costi di software per e gual & stala applicata l'alguols del 33,33%.

Voci/Rettifiche e riprese di valore

1. Avviaimenlo

2. Allre Altivita immateriali a2 92
2.1 di proprieta a2 g2
2.2 acnuisite in leasing finanziario

3. Aftivita riferibill al leasing finanzlario

4, Attivita roncesse In leasing operativo

Totale [ oweE]

Ammoita- | Rettifiche di vatore r:lf.-rJ Miprese di | Risultalo
mento deterforaments valore | neto

Sazione 14 — Accantonamenti nattl al fandl per rischi @ oneri — Voce 160 €44

* 14.1 Composizione della voce 160 "Accantonament] nattl al fondl per rischi e oneri”

Voci/Settori | Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007
Accantonamento al Fondo “altri rischi ed oneri” | 27 78
Accantonamente al Fonde Indenmila Suppletiva Clientela 17 106
Tolale B [ 186

Nel comente esercizio stanziati € 27 mile @ fronte dellncertezza nel ricevere in restituzione dallTraro le ritenute
d'acconto applicate suqll Interess] attlvi maturst sul conti correntl bancari di A-Leasing Srl.

Sezione 15 — Altri oneri di gestione - Voce 170 C 3.587

= 15.1 Composizione della voce 170 “Altri eneri di gestione”

Voci/Settori Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007

Cossti relativi a1 contratti | B Tl 1.025
Costo assicurazione bani locat| . I
Altri aneri di gestione | 1z | 625
ICI 364 392
Tolale ' 3.587 | 2.280

Tra i “costl relativi 3 contratt” sono comprest € 1,388 mila per spese registrazione e gestione contrattl, € 165
mila per lstituzions dl un nuove "libretta Immobiliare® che ha lo scopo di monitorare costanlemente gl immokbil
cunoessl m lociong ) lunzicne idonea anche A corrispondere 3 normative di Banca dTtalia in tema di vigilanza
degli immodbill,

Tra qgli "Altri onerl di gestlone” sang compresi € 167 mila al Cerved, € 168 mila per recupers wrediti, € 725 mila
per spese | relative @ contratti deterioratl @ € &4 mila dl sopravvenienze passive.

Sezione 16 — Altri proventi di gestione — Yooe 180 €4.746

» 16.1 Compaosizione della voce 180 "Altri proventi di gestione”™

Voci/Settori | Totale 31.12.2008 | Totale 31.12.2007
Rimbors: spese e servizi da dienti 4,574 | 1.552
Altri proventi i gestione | 172 8k
Totale ] 4.746 | 3.618

La voce "rimbors) spese e servizi da clienti” s comprone i diverse vocl; le principall sana: rimborsl spese per
Istruttoria delle pratiche di affidomento, rimborse spese por regslragone del contratti, rimborsn spese
genericamente smministrative, rimborso spece per chiusura anticipata ed ordinaria del contratto di leasmng,
Himborse spese Lo, nmborse spese per caleoli di indicizzazione, rimbarsl spese perizie effettuate, imborso spese
per ritardl/insoluti/protest|, imborso spese assicurazion sw beni locatl, Nell'ssercizio 2008 significativi aumenti nel
rimborsi sono avvenuti per | sequenti rimborsl spese: assicurazioni su beni locati + € 138 mila, registrazione
conbalt + € 179 mila, spese genercaments amministrative + € 109 mila, spese per chlusura contratti + € 357
mila.

Tra gii "Altri provent di gestione” sono comprase € 131 di sopravvenienze attive ¢ € 33 mile di imdennizzi
assturativi,
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Sezione 18 - Utill (Perdite) da cessione di investimenti — Voce 200 €1.188

= 18.1 Composizione della voce 200 "Utll (perdite) da cessione di investimenti”
Gl utlll & le perdite da cessione di investimenti di cul alla vore 200 st compongono nel modo seguente:

Vodl Telale l Totale

| 31.12.2008 31.12.2007
1. Imimckah -
1.1 Uth dd' CESSiong 1.0/0 77
1.2 Perdite da cessione (236) (a5)
7. Altre attiviea .
2.1 Ut da cessione ; 1479 | 506
2.2 Perdite da cessione LFE {1.125) {9—9}
Resultalo Netto 1188 689

L3 woce & composta dagh ulili & perdite reslizzate dalla vendita di beni di propricla e prinapalmente da quell]

rivenlent dalla locazione finanziaria.

Sezione 19 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente - Voce 210 € 1.668

+ 18.1 Composizione della voce 210 "Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente”
Le impaste sul redditn dellesercizlo del'operativith comente sono composte da:

Totale Tatale
31.12.2008 31122007
L. Imposte corrent - 1.559 __Le4
2. Variazioni delle imposte correnti del precadant] esarcizl o0 {IE}
3. Riduzione dele |mpn=:h= r:m'llnl'F dell’asercizio 1] = d 0
4. Variazione dielle imposte anticipate | 207 (222)
5. Variazione della Imposte differite e8| 249
Imposte di competenza dell'esercizio 1.668 | 1.623

4 19.2 Riconciliazlone tra onere fiscale teorico ¢ onere fiscale effettive di bllanclo

La seguente labells fornisce |s riconciliazione tra il prodotto dellf'utiic contabile per ke aliquate fiscall applicabill & le

imposte comenti di compelenza dell'esercizio.

Imposts Imposta
Deternunacions dellimpanibila IRES TRAF
27,5% 4,82%
Ut 3l lordo delle imposte 2.014
Differenze permanenti del reddito imponibile 2.195 B
Differenze temporanes el raddits [mpanibile ass)y.
Reddita Imponibile IRES 4.054 1.115
Uil al fordo delle imposte ) 2014 -
Differenze permanenb del reddito imponibile 1 7.352 P [
Dilferenze temparanee del reddite imponiblle | (15%5) [ -
Reddito imponibile IRAP 9.211 444
Conguagl
Totale imposte 1.559 1.115| 44
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Sezione 21 — Conto economico: altre informazioni

+ 21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interessi attivi Commission] attive e e
Ent Enti

roky SO Banche | finan- | Clientela | Banche | finan- | Gientela | 31.12.08 | 31.12.07

- Zlari Ziari

L leasing finanziaio || !
- beni immobili 35.91!): 36,900 2_5_.233
= beni mabill ) | 15,4155_ f 15415 11.011
- benl strumentali | 5.458 | 6,458 5.0687
- benl immatenali
2. Factoring
| = su crediti correnti
| - =0 crediti futuri
su credit acquistati a titolo
- su creditl acquistatl al di
_| softo del valore originario
| - per alln fnanzameant
3. Credito al consuma
f - prastiti personall
| - prestiti finalizzat! |
cessione del quinto !

& Ladranzie ¢ impegni
= di nalura commerciale
| = dl natura finanziaria

5. Finanziamenti i ' | ' I [

- Aeronavale | I 5 297 176
_ Totale | I | s59.070] ! | | 59.070] 41522

Rispetto |l bilancio 2007 indicato in quests tabella anche il ricavo per interessi da finanziamento Mautico.

I totale degli interessi attivi verso la clientela riportato in questa tabella differisce dal totale degli “Interessi attivi
e provent assimilati”, riportata nel conto economica, in quanto In guestultimo sano compresl magalormente
anche ricavi per: interessi attivl verso terzl, differenze attive su swap e Irs, interessi attivi su depositi cauzionali e
utili su cambi.

Sezione 22 —Utile (Perdita) di Esercizio di Pertinenza di Terzi

MNon risulta Utile (Perdita) di pertinenza di terzi,
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(Tmporti in migliala di Eura)

Con riferimento &l Segment Reporting richieslo dalla normativa 1AS si precisa che 'attivita principale del gruppa &
il bzasing Mnanziario svolta come indicatd in relazone sulla gestione, per il 50% nell'arca Nord dellTtalia e por i
rectn nell'arsa Cantro-5Sud.

Sezione 1 - RIFERIMENTI SPECTFICT SULLE ATTIVITA SVOLTE

* A. LEASING FINANZIARIO

Al -mmmmmnmmeﬁwmamwiwmmw
5l rimanda alla tabella A2,

A.7 - Classificazione per fascia temporale del crediti of leasing Franziario

Totake 31.12.2008 Totale 31.12.2007
Fasce temporali Crediti | Pagamenti minimi m Crediti | Pagamenti minimi m
el | o | v | oo | oot | S | e | lordo
fino a 3 mesi 14460 26848 10182  37.030| 13697 25073  7.837 32910
06 Ll ikOne resichu non garantio 222 1 3 192 L1 158
tra 3 mesi e 1 anno ' | 79267 30200 109467 326| 74184 21752 95936
i cul wakore reidud non garantito | 554 3 557 ny | A EFa
talannoeSanni | 346173 111144 457.317| 893| 207.220| 79953 377173
i cul wakore ressichud Non garantito 6331 43 B304 5203 30 5312
OtreSamni ' | 395838 110687  506525| 685 311235 71190 382425
di cul valiee resioud non garantito L0 &3 95,053 ' TrATF i FT.883
mmmﬁ 7.860 190396 190.396 | 2.622 | 140.920 0 140920
di cwi valore reédidud non garantito
Totale lordo 22320 | 1.03m522 | 262.213| 1.300.735| 18.223| 848.632| 180.732| 1.029.364
e | D P e e 83,618 49 14
. 1869 2951 2051 625 2070 0 2070
ol euil walore reckdian o garsntito [ |
Totale netto 20451 | 1035571 | 262.213| 1,297.784| 17.598| Be6.562 | 180.732| 1.027.294
dodvererekvoroncwentio | | tousss|  eso|  seea0s|  p3ee | s

La quota capitale dei pagamenti minimi evidenzia il credito residuo del contratti relativi ad attivita di leasing e di
finanziamento nautico,

La voce “durata indeterminata” include anche i crediti per beni in attesa di locazione finanziaria al netto deqli
anticipl, in mancanza della decorrenza del piano di ammortamento finanziario, e il & vade al 31122008, pari a
€ 3.517 mila, calcolato sul contratti a tasso fisso e indicizzati al franco svizzero,

A.3 - Classificazione dei crediti i leasing per tipologia of bene locato

Craditi In bonis Crediti deteriorati
Totale Totale Totale 31.12.2008 Totale 31,12.2007

31.12.2008 | 31.12,2007 [ i cur: sctersnze [ i cu- sfferenae
A. Beni immobili
- Terreni
- Fabbricat | 638974 530340 37663 13255 12266 520
B. Beni strumentall 101.776 99.157  3.389 947 1627 45
C. Beni mobili: ' ' '
- Autoveicoll 87402  107.756|  1.401 29 817 8
- Aeronavale e ferroviarle  163.612 110641  21.806 1.189 460
e erro i - S
D. Beni immaterial i
- Marchi |
- Software
At |
Totale |  991764| 847.894| 64.250| 15420  15.170| 573
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A4 - Classificazions daf bani riferibilll al teasing finanziario

Come descritto in nota alla tabella 6.5, parte B, i beni ritiratl 8 sequito di risoluzione unilaterale dei contratti di
leasing sono statl riclassificatl nel 2008 tra | crediti e non pil tra le attivita materiali. La societa pertanto al 31
dicernbre 2008 non possiede benl rivenienti da contratti di locazione finanziaria. La relativa tabella & percid stata
rimossa,

A5 - Rettifiche d valore

Voce Saldo al 31.12.2007 | Incrementi | Decrementl |  Saldo al 31.12.2008

1. Specifiche 1.095 2.376 (716) 2.755

1.1. 5u attivitd in bonis

- leasing iImmobiliare

- leasing strumentale

- leasing mabiliare

- |lzasing immateriale

1.2 su attivita deteriorate _ _
- in sofferenza | 40 | | 40

Leasing -incagliate : 23 | (20) 3

immobiliare | - ristrutturate

- In safferenza 1.213 1.213
Leasing - incagliate 626 413 {108} 631
strumentale - ristrutturate
- scadute |
in sofferenza 75 287 | il 362
Leasing incagliate 3N 423 (288) 508
mnbilisre rsbrutturate
scadute
in sofferenza
Loasing mncaghate
Immateriale sbutiurate
scadule

2. Di portaloglio | 1.600 | 716 | (251 | 2.065

= leasing immaobliliare | 995, 442 (74 1,363

- leasing strumentale Bl e (55 S
- leasing moblliare | = 241
- |easing Immateriale |
2.2, su attivita deteriorate

- in sofferenza
Leasing - incagliate
strumentale | - risbrutturate

- scadute

- in sofferenza
Leasing - incagliate
mobiliare - ristrutiurate

- scadute

- in sofferenza |
Leasing - incagliate
immateriale | - ristrutturate

- scadute

| Totale | 2.695 | 3.092 {967} | 4.820

A& = Alfre Informarion!

Ab. anoni patenzial ' I I

La societa non ha rilevate canoni potenziall di locazione come provents dellesercizio,

A6.2, Ammontare del crediti per operazioni di retrolocazione (lease back)

Il sabe and lease-back & un'operazione o vendita e retrolocaziong che comporta |8 vendita e [ retrolocaziong
delle stesso bene,

I creditl derivanti da contrattl dl refrolocazione, contratt che In A-Leasing 5pa non presentano peculiacita
particolar nelle clausole contrattuali, s& non in guelle relative alla discipling della figura del fornitore (che &
identificabile con 'utilizzatore), ammoentang a € 73.907 mila.

A.6,3, Descrizione generale del contrath significathad

11 lgasing (o locazione linanzana) € un contratto con il guale un soggetto (utilizzstore) richiede alla socets di
leasing (concedente) di acquistare (o far realizzare) un bene da un produttore o venditore (formitore) allo scopo di
utilizzario In qodimeanto, a fronte del pagamento di un canone periodico.

1 contratti di locazione finanziaria della capogrupps prevedono che Mutilizzatore che ha assolto puntualments ai
propri obblighi, al termine del periedo di durata contrattuale indicato abbia la facoltd di scegliere dic
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auyuisire la proprieta del bene contro versamento di un prezzo prodefinito;
- restituire if bene cogelto del contrallo,
La durata el contrattl, In rapporto alla vita economica dei beni, ed il valore preflssato per || riscatto del beni stossi
5000 Lah da indurre gli Utilizzator), nella generalitd dei casi, all'acquisto del bene alla scadenza contrattyuale,
La capogruppo, rspondende alle esigenze di un mercato finanziario in continua evoluzione, offre prodotti sia A
tassn varlabile che 3 tasso fisso, sempre il diversificatl, ideati e strutturatl In funzione delle esigenze della
chentela.
I beni finanziall vanano a seconda del soggetto richlsdente 2fo 13 natura di attvitd svolta. 1 beni finanziat
rientrann In 4 compartl: Immobiliare (edifici ad uso commierciale ed industriale sla costruitl che da realizzare)
vecoh (automabili, veicoli commerciall, velcoll Industriali), nautico ¢ strumentale.
1l taglio medio dei finanziamenl erogati nel 2008, per tipologla ol prodotte, & confrontato con il 007, &
riassuminile dal prospetto sottostante (in migliaia o Bura):

Destrizione | 2008:Valore medio unitario | 2007 Valure medio unitario

Strumentati 196 | S R i
Naubico /-1 V. 1.190
Auloveini 62, 62
Limimiataili 1.0449 1.125

= D. GARANZIE E IMPEGNI

.1 - Valore delie garanzie & deall impegnd
Le Soceta del gruppo negli eserclzi 2008 e 2007 non ha rilescate garanze né di natura finanzlaria né di natura
cammerciale,

| =, . 2008 2007 .= . i -
Contratti stipulati di cui; di culi: Contratt| stipulati i cui: di cuiz
MA Non ancora benl gia beni da M Nan ancora henl qla benl da
T decorsi ricesuti (*) | ricevere decorsi | meevuli (%) | ricevers
Autovaicol 533l 62 308/ 1040 7047
Strumentali 24972 2.582 390 1851/ BF22 8785
Nautic 49192 36345 12847 20082 16700 12.562
Immobilian 196.135 144.081 47171 | 1/6.78/ 111276, 65511
Totale | 748,392 [ 183.039] 60.470] 227673 137.738] _ 89.935
™} al lardn dell'anticipn.
0.7 - Garanzie @ impegns i essere virso clientela con esposizion! deteriarate
2008 : 2007 T
Contratt! stipulati | di cui: dicuic | Contratt stipulati | di cul: dl cul;
ma non encora | henlgld | benl da ma non ancorg | benigid | benl da
) decorsi ricevutl | ricevera decorsi ricevuli | ricevera
Autoveicol g =1 L
Strumentali S
Nautic ] | Y
Immobiban 11.798 G6.878 37 /.B52 4.968 2.604
Totale [ 11.798] __ 6.878] 371 7.652]  4.968]  2.684

Melle tabefle precedent, per | beni in allestimenta relativi a contratt risolti prima della decorrenea sono stati
riportatl solo il valore del contratto o lammontare dei beni ricevatl, In quanto la dsaluzions ante decarrenza non
comperla alcun impegno ad erogare fandl,

0.7 - Credity fecritti in bilancio per intervenula escussione
Le Secieta del gruppn non presentana crediti in bilancio per mbervenuta escussione di garanzle.,

Sezione 2 — OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE

+ INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

La Capogruppo A-Leasing Spa (" Originafor') ha awviato nel dicembre 2006 un programma of cartolarizzazione ex
Legge 130/99 che prevedeva due fasi: la prima privata, detta "warehouse”, onginanamente prevista fino A
dicembre 2007 ¢ , viste le condworn di mercato, prolungata a glugnn 2008, & una seconda pubblica, duamata
" Takeou!”. L'operazione ha riguardato la cossione pro solulo, alla Societa appositamente costitulta A-leasing
Finarnce Srl ("Veicoin™), di un poctafoglio di creditl derivanti da contratt di leasing, unitamente a ogni altr dirtto
ad essl connesso. In particolare, suno stall ceduti creditl "in bonls™ derivanti da contratti aventi ad oggetto
Immehill, benl strumentall ed autoveicali,

L Litoh wuzigh sono stati interaments rimbareati al momento dellavwio della fase di " Takeowd ", 1 13 glugna 2008,
attraverso l'emissione di ultenon Uloli Finall per lmporto totale di € 318.000.000. I titoli Finali sono Titol “ asset-
hacked'a ricorsa imitato quotati presso o Borsa del Lussemburgo con cedala trimestrale e durata legale fino ad
Aprile 2025, suddivis! in nuattre classl, come meglio desaitto nelle informaaoni guantitative. Alle diverse Hpoloagle
© slale altribuila un diverso grado di subordinazione nella prioritd del pagament sia per la componente interessi
che per I3 quota capitale, T titell quotali sone stal sulloscritti da Investitar (stiurlonall, mentre | titoll junior, che
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rappresentano || rischio insito nelloperazione di cartolarizzazione, sono stati  interamente sottoscritth
dall’ orrgiator.

La struttura finanziaria dell'operazione prevede || pagamento trimestrale di interessi ai detentori deid Litoll,

La performance del partafoglio ceduto andra ad influenzare il rendimente del titoll funior, considerando che essi
sono remuneratl in moedo residuale nella cosiddetta “cascata det pagamenti™

1l rating del crediti sottostant! alloperazione di cartolarizzazione & stato assegnata da primar istituti quali Moody's
e Standards and Poor's, che svolgono unattivith di monitoraggio costante e periodica dell'andamento
dell'operazionse.

Le attivith cartolarizzabe si riferiscono allintero portafoglio creditl ceduto @ costituiscono patrimonio separato al
servizio esclusivo del titoll emess! e degll altri creditori partecipanti all'operazione.

Manitoraggio delle aparazionl @ organizzazione adottala dal gruppo

La complessita dell'operazione di cartolarzzazione ha reso Indispensablle sia F'agglornamento del sisteml
informatici sia un mighoramento nell'organizzazione interna,

In linea con i principi quida fissatl dalla normativa di Vigilanza, & stata affidata V'attivita di verifica e controllo
all'organo di Auditing Interno e alla societa di Revisione (Revisa srl} della capogruppe, alla quale & stato affidato
lincarico di verifica del report trimestrali e della carretta tenuta delle evidenze contabili, Il Collegio Sindacale della
capogruppo eseque |l monitoragaio sullandamento dei crediti derivant dai contratti di leasing e, quindi, sulla
gestione degli Incassi & delle azioni di recupero dei creditl scaduti. Inoltre, il Conslglio di Amministrazione della
cEpogruppo viene costantemente informato sullandamento dell'operazione.

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Dalf ritevanti defle strutivre delfoperazione of cartolarizzazione

Originator; 1 ‘A-Leasing 5.p.A.
Emittente: A-Leasing Finance S.r.l.
Servicer; A-Leasing 5.p.A.
Arrangers: Finanziaria Internazionale Securitisation Group Spa,
| BNP Panbas 5.A.
Co-arranger; Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Data di avvio delloperazione di cartolarizzazione propria: | 20 dicembre 2006
Matura del portafoglio ceduta: | Crediti pecuriart in bonis nascenti da contrattl di
leasing aventi per oggette Il aodiments di beni
- strumentall o
_Natura gluridica della cessione | pro-soluto -
_Prezzo di cessione dicembre 2006 | €286.483785
Prezzo di cessione maggio 2007 | €67.484.323 =
Prezzo di cessione ottobre 2007 | €28.790.559 B -
Prezza di cessione anng 2007 € 56.123.641
_per meccamsmo di natura rotativa: B = =
ammontare delle attivitd (Benl) cartolarizzate € 4727.046.424

nel dicembre 2006:
Ammontare delle attivitd (Benl) cartolarizzate
In ulterior cessioni:

| € 124.950.513

Ammontare dell= attivi (Benl) per meccanismo di | € 71.362.460
naturd rolatnva. | . =
_Portafoglio credit residuale in benis al Takeput € 317576399

€318.000000 dicul:

Series 1-A € 230.850.000
__rating AMA (Standard and Poor's) e Ada (Moody's).

Serins 1-0 € 30.200.000

| rating A { Standard and Peor's) ¢ A2 (Moody's)

Series 1-C € 29.850.000

rating BBE (Standard and Poor's) & Baal (Moaody's)

Junior 1-0 € 27,100,000

e -
Gennaio 2010

Ammontare del titol emess per Takcou! - 13.06.2008

Sradenza legale dei Tiloh
Data di inizio rimborso Liel [nal

ATTTVITA" CAR TOLARIZZATE

In applucaznone dello 1AS 38 | creditl cartolarizzati non vengono eliminal dallaltivo. 1 titali Jurior elisi, sottoseritt
dallOriginator, trovano rappresentazione contabile come posta rettificativa dei debiti verso 1a Societa veirnln,
rappresentano il rischio che permane I capo ad A-Leasing Spa quale cedente in relazione all'eperazions di
cartolarizzazions,

La cessione delle allivita non ha generato alcuna plus o minusvalenza e la differenza tra prezzo dl cessione e
valore netto contabile & dovuta al costo delle provvinloni che partecipann &l valore ammortizzato,

Mal mese di giugne 2008 | Crgereior ha nacguistate dal Veicolo una parte del portafeqlio definito “in delimgeaent”
(nsteme dei creditl che derivano da contratti dl leasing con ritardi di pagamento) per un imporle pail @ €
11.262.399,18. 1 contrattl entrat] nelio stato di "gefmul " (contratli con chient nadempienti o con scadutd oftre |
180 giorni) durante Mintera la fase di “warchouse "non sono statl riacquistat] dalloriginator ma trasferiti insieme al
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partafodglio

residuale  “perfrming”  nell'operazone  di

"overceilateraiizzasions” delle attivita sottostant [ titall emessi,

Le caraltenstiche prinopah del credit performing del portafoglio residuale cedut al take aut sono le sequenti,

Deseriziane del portafeqli padfarming & momenta ol Take-out

T ek o,

che

beneficia i

una

sorta

| POOL 1 POOL 2 ROOL 3 TOTALE
(Can (Strumentale) lmmohiliare) PORTFOLIO
Outstandia principal 6241773/ | 53533747 20202454k _ 317.976.339
Nr Cantraus 1844 | 949 E -] IR
Mr Client H24 | 632 | 412 1.752
Ammontare delle attivit (Beni)  137.440.504 | 106.330.385 307.985.245 551.756.131
Distribuzione per area dei debilon cetuli
‘ POOL 1 POOL 2 POOL 3 TOTALE
- {Car) (Strumentale) {Immuobiliare) PORTFOLIO
Nord Ttalia A 5% 7907% 78,9%
Centro Italia 18,0% 2% 208% 20,5%
Sud lalhia 2,5% | 0,0% | 0.2% 0,6%
Distribuzione per settor] dl attiviea del debitod ceduti
Commerclo allingrasss ed al dettaglio, servizi alberghicn ¢ pubblic L 1955%
Serviz di trasporto su strada - an s 16,76%
Edilizia ) = 8,79%
Prodotll energetic, minerari, chimici, in metalln & dil macchinad per ndustrda e | .
agricoltura R e
PFrodott almentar, tessil, n carla ¢ della stampafeditoria, in plastica & prodob |
industriall diversi | 11,85%
Altre attivic 29, 18%

Quitstanding amount per tipo ditasso  N° CTR

; Outstanding Principal ()
Tasso variabile 3225

317.976.35%

(%) per Qutstanding principal sintende (| prezzo di cessione der canon lulun oggetto del partafoglio creditl.

Dobiio Residug dey coritraily ceduli &f Vefoolo &l 31.12.2008

N° Cir Debito Residuo contrath ceduti

3l viicolo al 31.12.2008
Pool 1 1.460 44.135.926
Pocl 2 853 40.678.871
Pool 3 42/ 197.7R3.058
TOTALE | 2,440 | 277 597 857

+ ANDAMENTO DELL'OPERAZIONE

Landamento dell'operazione nel corsa dal 2008 = & rivelato in linea con le aspettative: gl incassi sono stali
regolan, consentendo | puntuale pagamento degli interessi sul titall di classe sspior e fusfer Padempimento delle
altre abbligazioni pecuniarie verso gl altn crediton del gruppo nonche il rispetto deil requisiti di collateralizzazione
previsti dalla documentarione contrattuale, Nel primo perodo di 18 mesi della fase di Fake-owt 1 tlol Finall non
saranna rmbursati in linea capitale; conseguentemente =l genererd molta cassa nel conti del Veicolo, cassa che
sard di volta in valta Investita in Investiment Qualificat..

St niporta per completezza il calenlo dellTndice Cummlative Netto di Tnadempimento, principale indice utilizzato per
venilcare e performance dell'operagiong nella fase di Take-out

ICNL = (AL-A2)/ DB

Dowe:

P AL, Debito Residue Ve SPY de Credib classificatl come Crediti Tnademplhutl (o “DefEai™) alla data di
Valutarione del trimestra di riferimento

= A2 importo complessivo degli Incassi rcavutl In relazione al contratti Inadempiuti { o® Ooful™) alia data di
Valutazione del trimestre & nifenmento

# R Debito Residuo Vs/ SPY del Portafioglio Aggregato in bons alla Dala di fake- ot (13.06.2008 ).

Lindice & calcolato In ralazinne a clascun Perdodo dl Riscossions Trimestrale,

Oy seguito indichsamo Fandamento dell'indice sopra descritto con riferimantn all'unles Pedode di Riscossione

Intervenuta durante la fase di Take-out dell'oporazione:

Indice Cumulativo Netto di Inedempirmento di Ottobre 2008:
(AL) Capitale Dovuto Credit Inadempiuli: € 24.300,67.
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Flussi di Cassa di ﬁ-leM_m

Flussi in Entrata SR | 2008 | 2007
1, Saldo del cfoorrent ¢ degh Investiment allfimaie dell'Eseroizio 0 B.460.621
2, Emizsiane Titoli 290.667.280 149.500.000
3. Incassi clienti accreditat dal Servicer sul Transaction Accounl 63.016.275 111.507.976
7. Pagament ricevul dall'Orginalor in seguito & racguisti di crediti 3.536.035 R42 589
5. Interessi nelti sccredilali sui ofc presso BNP Paribas Sec, Serv IN.G613 71.129
&, Inleresst neth sccredilali @ fronte di Eligible Investments 520711 536843
J. Incass dalla Swap Counlerparty 5.286.487 ]
Tolale Fluss: in Entrata nel corso dellEsercizio | 363.057.401 | 268.919.258
Flussi in Uscita | 2008 | 2007
1. Cornspetln per Prezzo di Portalogl 2A0.643.6019 0 157,396,933
2. Wimborso del Tibel di classe A 1 67.120.426
3. Pagament allorginator addition 0 3.100.393
4. Pagamento all'originator dell'va & degli Oneri accessar 11.422.297 18.816.551
5. Interessi passivi sui Titol emessi 6.939.082  10.536.322
b, Rilenute d'acconta su interessi passhi ol 0 3,596,996
7. Spess gestione societaria 4486 52.306
8. Commissioni di Servicing 18.679 52.322
4. Commissicni on going corrisposte alle contropart| dell'operazione 19.046 59491
10. Pagamentn all‘ariginator Prezzo Differito 1.720.950 6.111.211
11. Altre Spesa (onerl hancard, Interessi passhv ete.) 148 161
12, Eligible Trvestmeants 45,303,400 1]

13. Fagamenti alla swap Counterparty N ) E.371424 0

Totale Fusst In Usclta nel corso delfEsercizio ~ [ 3etaqz21ai] 262198115

Gli importi del 2008 sono refativi alla sola fase di Take Out, avdiata 1113062008, In quanto [a fase di Warehouss
chrede con una bgudita pan a zero.

Sezlone 3 — INFORMAZTIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

s INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

ASEETTT GENFRALT
La misuraziong & Il controlle dei rschi legati al business della locazione finanziarla sono regolamentatl nella
capogruppo  attraverso il Sistema dei contralli interm. Per sistema o controll mterni st intende "lNinsieme delle
reqale, delle procedure e delle strutture amministrative che mirand ad assicurare il rispetto delle strategic
ariendali e il consequimentn dell'efficacia & dell'efficienza del processi azlendall, della sahvaguardia del valore dellz
allivita ¢ protegdone dalle perdite, dellaifdabolbta & mtegrita delle nformazion contabill & gestionali, della
conformitd delle operazioni con la leaoe, la normativa di vigilanza, le dsposizion nteme dellinlermediano®,
La struttura dei controlll & articolata sul tre (valll, come previsto dalle Istruzionl di Vigilanza:
#  Controli di Linga;
= Intermal Awdit;
* Controlll sulla gestione dei rischi,
Per guanlo riguarda la societa veicolo si precisa che:
2) il portafogho defla cartolanzzazone & soltoposto a moniloraggio continue nellambite dell'attvila di
servicing ed & anoetta di reports all'Alta Direzione ed al Consiglio di Amministrazione della capogruppo;
f}  rattivita dl amministrazione ed Incasen del creditl cartalarizzatl & svalta dalla capogruppo;
gy oon rfenmente al patrmonio cortolenzzato e consideralo il disposto della Legge 130/1999 1 rizchl di
credito e di mercato song trasferits sul portator del titoli;
hy per quanto riguarda | riechio operative, non avendo dipendent], & delegato alla capogruppa.

CONTRCNLT DI LINEA

I controlli O hnea sono dirett) ad assicerare | cormetto svolgimento delle operazioni 8 dei processi aziendall, Fssl

song offettuati dalle stesse strutture produttive (es. controlli di Upo gerarchice sislematicl @ o campease) o

Incorporatl nelle procedurs, anche automatizzate, ovvern esequith neli'ambito dell'attivitd di back office,

Intermal Aucdit

La funzione di Intemal Audit mira a garantire la regolare operativita e divers comparli azendal e Fellicaoa del

Sistema dei Controlll Interni della Societd.

Postn in staff al’Amministratore Delegato della capogruppo, Il responsablle deilTntarnal Audit riferisce aimann

ogni nmestre al Consgho d Ammimistraoone dells capogruppo. E moltre stato deliberato che al Presidente del

Consiglio df Amministrazione della capogruppo spetta il ruclo di supervisione sull'attivitd di Internal Audit ed in

particolara di vigilare sulla corretta separarione funzicnale nell'esecurions dell’attivita di controlko.

Controlli sulla gesliong dgi rischi

I controlli sulla gestione del rischi hanno 'sblettive di concomrere alla definizione delle metodologie di misurazione

dal rischio, di verificare il rispetto dei limiti assegnatl alle varie funzionl operative 8 di controllare la coerenza

dillfoperativita delle singobe arce produtbive con gh obellvi & riscloe-rendimento assegnali. Essi sono alfidati a .

strutture diverse da qualle produttive, ( f"}
7
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Mell'ambita der controlli sulla gestione dei rschi si evidenzia con particolare rllevanza il rischio di credito e quello di
mercato.

RISCHIO DI CREDITO

|
Le mlm:he di assunzione del rischio di credito sono approvate dal Consiglio di Amministrazione della capogruppo,
che & periodicamente informato sul risultati effettivamente conseguiti. Nell'ambito di tali politiche, sono definiti dal
Cansiglia di Amministrazione anche | limiti aperativi, continuamente monitorat! e sottopasti a periodiche revisioni.
Il rischio di credito deve essere monitorato definendo:
a) Le politiche di erogazione del credita e i ruoll responsabili;
b) T eriterl utilizzati per la misurazione del nschio di credito e le fonti informative e tecniche a supporto della
valutazione del merito creditizio;
C) Le fasi del processo di erogazione del crediti e le procedure informatiche Utilizzate;
d) Tl cantroflo deliesposizione del rischio di credito;
e} La procedura di recupero crediti.
Nell'ambito dell'ordinaria attivita della capoaruppo | rischio di credite, in accordo con il sistema dei controlli internd,
& gestito:
* per quanto riguarda la fase di concessione, dalla Direziona Fidi;
» per quanto concerne |a fase di aragaziane, dalla Direzione Operativa,
= per quanto riguarda la fase di momtoraggio & di recupero, dalla Direziane Contrallo Credit,
La funrinne creditizia della capoaruppo spetta alla Diregione Controllo Crediti. Essa risponda all'Amministratore
Delegalo & opera secondn |e linee quida dettate dal Consiglio di Amninistrazione.
La sdlidita patrimoniale che nel 2008 ha avuto un naotevale impulso portands nelle casse del aruppo € 60 milioni,
tra capitale soclale e prestito subordinato, consente di rilenere gestibile evenhuall stuazioni d aumento del
contenziosn & dei rischin di credite, oggl molto pli presante rispetto al passate.

PONTTICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITD

Nel'ambite della propria attivitd |3 capogruppo, attraverso la propria struttura organizzativa, fronteqgla tre
dilferent bpologie di rischio di credito.

RISCHIC CLIENTE

Il wenbro dell'snahsi creditizia @ costituito dalle analisl effettuate sul bilanci delle agende nchiedenti (8, ove
presenti, delle controllanti o di eventual gararii) da parte dell'Ufficia Fidl.

1 hilanci analizzatl (bilancl ufficiali degli ultimi 2 cscroz per le societa di capitali, appure modells Unlca defla
Sockla degl ultimi 2 esercizi nel caso di socletd di persone) vengeno riclassificall seconde un modelin di
valutaziene ¢laborate internamente, &l fine di ottenere un Apposito rating, con loblettivo di qualificare il merito di
credlto dal richledents il finanziamento. In relazione alla differente complessita dell’'operazione vengono altresi
verificati altri documentlfinfarmazionl, tra | quali:

= la dichiarazione dei redditi ded sodi;

*  eventuali bilanci infra-annuali relativi all'esercizio in corso;

* l'elenco degli affidamenti bancars;

¥ linformativa della Centrale Rischi Assilea;

el caso in cul la societa richiedente appartenga ad un gruppo F'analisi di bilancio, e della Centrale del Rischi
Assilea, viene estesa alle principall societa del Gruppo ed eventuale bilancio consalidato.

RISCHIO BENE o

1l rischio bene viene valutato consideranda la fungibilitd del bene, il rischio di cbsolescenza, Ia vita economica
utile rispetto alla durata del'operazione e, per gl implanti pid complessi, Il rischio industriale connesso alla
realizzazione e alla gestione del bene stesso,

Nellambito dell'attivita di ordinaria amministrazione la valutazione & distinta tra finanziamentl immobiliari, per i
quali 'erogazione & subordinata al favorevole esita delle verifiche peritall sul cespite, e finanziamenti mabiliari: in
quest'ullimo caso le verifiche peritali sono effettuate solo per gll Implanti pitl complessi, che comportano un
rischio industriale, altre che, a discrezione del Servizio Tecnico interno, per | benl usat,

RISCHIO FORNITORE

i rischio fornitore viene valutato sulla base della possibilits di incorrere In una Ipotetica azione revocatoria.
Conseguentemente si effettuano e verifiche su protesti pregiudizievoli e, con riguardo alle operazioni di Importo
rilevants o relative ad immobil, sul bilanci. Particalare cautela & dadlcata alla valutazione del fommitore per le
aperazioni di lease-back e nel caso di fornitori con scarsa esperienza nel mercato (ad es. societd di recente
costituzions),

In sintesl il processo di valutazione areditizia si biasa sulla valutazione Inteqrata del cliente ¢ del bene, fatte salve
le oppartune verifiche sul fomitere, Minore & il presidio di garanzia fomito dal benae, migliore dnwa essare ||
prabib fiduciarn del clients,

SISTEMI DF GESTIONE, MISURAZIONE E CONTROLLO
La funzione della Direzlione Controllo Crediti niporta alla Diregione Generale della capogruppo ed ha || compito, tra
I'alkro, dis
* rilevare la quahita del aedile erogato e la sua evaluzione nel tempa;
» verificars l'sfficacia del modelli di crogit scormg;
»  gestire le posizioni in contenzinso.
Lattivita i menitoraggie del credite viene svolla glomalmente da una struttura che attualmente & composta da
13 addett!, dipendent! dalla capogruppo.
I report di controllo, che vengono presentatl all'alta Direrione, sono rappresentati da;
1) un'analisi perodica (tnimestrale) mirante ad evidenziare la qualita del credito eroqato nel'esercizio;
2} un‘analisi mensile del contenziosa,

Pagina 56 Bilancio Consalidato al 31.12.2008




Gruppo A-Leasing

La capogruppo @ dotala di un sistema indormatico che supporla ed inbegra il processo di moeniloraggn ¢ recupero
died credito, automatizzando tutte le attivitd di controllo & di memaorizzazione di informazioni, dati, note, ecc.

LA CLASSIFICASIONE DEL CREDITE

La classificazione del credite adottata dalla capogiuppo fa riferimento a quanto suggerito dalle disposizioni della
Banca dTtalia espressa nella Circ. 13991 e successivl agglomament]. Consequentemente | creditl vengono osl
rlassificati:

Credit reagian o nonmalegal
Sono qualificati come regolar| i creditl che non presentano alcun ritardo di pagamento. Sono considerat! crediti
normalizzat quelie esposizioni che hanno presentato nel passato ritardl nei pagamenti. All'interno di tale calegoria
song comprese anche guelle situadion comungue momborate, che presentano per la pnma volta inselull con un
ritardo massima di 3 mesl.

Creditl In precontenzinsn o Incaglio:

In guests colegona nentrane |2 esposziom i cu ntarde i pagamento & supenore a 3 mesi. La classificazions
viene curata dalla Direzione Controllo Crediti, previa approvazione della Direzione Generale,

Frskrionl in contenrinen:

Rientrang In questa categoria tutle guelle esposizon i cui recuperos viene nlenute dalla Direzione Credib
estremamente difficoltoso.

Allintama di tale classificazione, la controparts pud essere evidenzlata come “sofferenza”™ nel momenta In cul la
situarzione dl insolvenza diventa irreversibile, secondo la definizione dala da Banca d'lalia nelle Istruzion di
Vigilanza, mdipendenemente dalla siluaziene del rapporti con la nosba socicla ¢ dalle eventuali garanzie o
prevision| di recupero dell'esposizione,

Si possong attuaimente distinguere due diverse categorie di "sofferenze™

e sofferenze oggettve (accertate giudisalmente);

» o sofferenze soggettive (frutto della valutazione effettuata dalla Direzione Controlla Credit).

Tra le sofferenrze sogoettive rlentra anche |a fattispecle del contratti risoltl per inadempimento. 5i consideri
tuttavia che la risoluzione del contratio non mmplice necessanamente la gualica dells controparte come "
solfferienza®, La nsoluzione del contratto, guando non & determinata da azione giudiziale, si verifica nel momenta
In cul una qualsiast azlone di recupers bonarlo venga considerata inutlle per Fattegolaments della controparte o
per |a presenza di eventi pregivdizievoli, indipendenternente dall’anzianita dell'insoluto.

JL MONTTORAGEEO £ 1L RECUPERD DEL CREDITO

La politica dal recupero del credito della gruppe  Impone la massima raplditd nel rilevare 8, se necessario,
affrontare qualsiasi ritardo nel pagamenti.

Latlivita i moniteraggio rguarda essenzialmente Fanals delle posiziont che presentano insoluti (nel caso di
pagamento attraverso Rete Interbancaria Diretta) o ke partite rsultantl scadute (nel caso dl modalles di
panamento tramite boniflon 8 rimassa dirstta).

L'ufficio controllo crediti viene quindi atlivato;

= dallarea tesoreria attraverso (informazione def rcevimenta di un insoluto;

¥+ dalle rsultanze della stampa dello scadenziario, per | pagamenti tramite bonifico & rimessa diretta,

Se il mancato pagamento non £ dovule a degued lecnic, Parea credib contalta enbro 29 ore F'utilizzatone, per
concordare una rapida saluzione del problema. Contemporaneaments venqona esaminati alcunt parametrl, al fine
di evidenziare Il livella ol rischiositd della pratica alla luce del riterdato pagamento, tra e quali il livello di
funglkilita del bene, il costo intzale & il residuo da incessare. La procedura prevede che venga informato altresi i
canale agensiake che ha promosso o concusione della pratica,

La tipologia di sollecite (telefonico, 2 merro fax, e-mall, telagramma, lattera raccomandata) viene decisa in
considerarione delfimporto Insolutn, del perodo di ammortamento gié trascorso, del gredo i conosoenza
pregressa del diente.

Se fl problema persiste, viene in ognl cso attivate un livelle di sollecito con gravithd progressiva (mall, fax,
telegramma, lettera raccomandata),

La procedura di recupero e di lutela del credilo prevede, ol secondo canone impagate @ registragione del
contralle presso 'Agenzia delie Entrate, so non gid effettuata.

La procedura ordinaria prevede per | creditl incagilat, e previa approvarione della Direzione Generale della
ranpagrunpn, laffidamentn della posizione scaduta au una socela df recupero oreditl.

Eventuali richieste di ulbenion diteziom o proposte relative o piani di rentro del credito comporteranng una nuova
valutazione di affidabilita in ordine alla capacitd del debitore principale & degli eventuall garanti di onorare qli
impegnl che vanno ad assumere. E pertanto necessaria autorizzazione della Direziong Generale della
CApOGrUppo.

La risoluzione dei contratti di leasing per inadempimento del cliente / utilizzatore avviens normalmente dopa
avers esperito tutte & arlonl per | recupem stragiodizlale del creditn. Tale fase sia dal punto di vista contratbuale
che da guello amministrabive non & de considerarsi rmeversitule ma, in caso i pagamento da parte del debitore
con rickssificazione "in bonis” del medesime, il contratto potra essere riattivato, fatta sabva la valutazione del
singoll contratt| & dalle garanzle prestate,

Anche tale fattispecie necessita dell’approvazione della Direzione Generale della capogruppo.

1l gruppo si avvale noltre dellattivits di un legale ostemo per [a gestions delfle attivitd giudiziall. In tal caso le
pratiche acquisiscona ko status di "sofferenza®

L'influenza di tall fattispecie per I monto aconomicn, al nettn della quota di credito esplicito gla svalutata, rende
necessaria I'approvaziong della Direzione Generale della capogruppo |, che provvede nel casi o rilevant, ad
informare 1l Consegho di Amministrazions della capogruppo. La riduzione degli interessi di mora non deve
narmalmente scenders al dl sotto del tassa Implickn del contratto, salvo rduzionl fegate ad insolutl tecnici
verificatisi non per volonta del cliente. Anche gli abbuoni devono gengralmente riferrsl @ sistemaaon d nalura
amministrativa ed essere di importo imitato. Per quanto si riferisce invece ai passanal a perdita dei crediti
esplicit], sl possona distinquers due categorte principall: |
7 lapertura di procedure concorsuali; /
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* |a cancellazione del credito, dopo la eventuale vendita del bene e |a chlusura senza esito positivo delle azion
legali di recupera,

La casistica delle transazioni @ pil complessa: le transazioni derivano da un accordo formalizzato con il debitore

principale & gli eventuall garanti, con il quale la societa rinuncia a persequire parte del suo credito complessivo a

fronte di un parziale adempimento (pagamento parziale, restituzione volontaria del bene, acquisto del bane con

versamento a saldo e stralcio e altre casistiche). Si distinguono:

transazioni con restituzione del bene senza pagamento dello scaduto;

transazionl con restituzione del bene & parziale pagamento dello scaduto;

transazioni con acguisto del bene da parte dell'utilizzatore;

transazioni con acquisto del bene da parte di terzi:

transazionl con e procedure concorsuall,

Vendita di beni rivenienti da contratt di leasing risolti

5i tratta anche In questo caso di decisioni aventi un forte impatto sul conto economica, sia pure al netto delle
svalutazioni gia stanziate relative ai creditl impliciti ad anche in questo caso si rende necessario un coimvolgimento
congscitivo @ decisionale della Direzione Generale della capogruppo.

Gli accordi che || Direttore Controllo Creditl definisce con le controparti (accordl che hanno la preventiva
dpprovazione della Direzione Generale, come da tabella del poteri di firma) wengono trasmessi all‘area
amministrativa della capogruppo per la emissione delle fatture di Interess] di mora & spess,

Y¥YWVYY

ar L "
Tn un‘operazione di l2asing le garanzie sono un elemento accessorin, che antra In gloco quando 13 configurazione
acienda/bene/piana finanzlario non & sufficiente 2 rendere 'oporazione sostenibile da un punto di vista di rischin
di credite, 1 ruole delle garanzie & guello di un sostegna ad un'operazione che ha gid del margini di fattibilita & un
EAREn aconamlca,

1 Lesti delle garanzie in uso presss la capogruppo sono statl predispost con 1l supporto del Servizio di Consulenza
Legale dells suciela stessa, allo scopo di assieurare una gestione quanto pill standardizzala possibile dells
caslstiche che si presentano nella normale operativita aziendale, Le diverss garanzle offrono vari gradi di tutela, e
rispondono A diferentl esigenze: le garanzie maggiormente utiizzale sono la fideiussions hancarla a prima
richiesla, || pegno Uleh e hidelussioni personall o societarle caplentl. Si tratta peraltro d) garanzie bpizzate, previste
dal codice civile ¢ pertanto meno soggell, in fase di eventuale escussione, ad interpretazioni pid o meno
restrittive.

Qe a quelle alale vi sono altre garanzle, con un grado d tutela inferiore, non fosse altro che per |a non
immediata ed automatica escutibilita, come lmpegno al subentra, | peano Improprio, o lo patronage di vario
tenore che, anche quando sono di contenuto fidejussono, non possono essere plenamente assimilabill ad una
fidewssiong, m guants non specificamente regolamentate dallfordinamento giuridico.

| ‘attivita dl reparting

Rivesle un rugle fondamentale al fine di Informare tempestivamente la Direzione Generale e il Consiglio di
Amministrazione. Il Comitato di Direzione, che si riunisce con cadenza settimanale viene aggiornato con I'elence
delle posizioni in gestione crediti. Una analisi trimestrale sulla qualitd del credito viene altres! presentata in sede di
redazione del reporting trimestrale alia casa madre.

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Distritiizione delie attivita fnanziarie per portafogll of apoartenenza e per qualits creditizia (valori of bilancio)

Ativits | A | AEMIRE

incagliate | rstrutturate 5‘3:"“ attivita

Portafogli/qualita Sofferenze Totale

1. Attivita finanziarie detenute per
la negoziazione
2, Altivita finanziarie al fair vaiue
3. Attivits finanziare disponibili
per la vendita {
4. Attivita finanziarie detenule sina
alia scadenza ]
5. Crediti verso banche | Lo | 47108 47108
6. Craditi verso enti finanziari _ [ ! S MR - | 12
7. Crediti verso dientela 15.420 | 28.876 | == 19.963 991.763  1.056.022
B. Altra attivita - '
9. Derlvati di copertura _ .
Totale 31.12.2008 ; i b 28.876 19.963 | 1.035.883 | 1.103.142
_Totale 31.12.2007 : 1.036 12,813 0] 2414 B56.701| 872964

{ —————mb—— |

Mei crediti verso banche € 457303 mila sono certificati deposite, sottoscritti a titelo di “eligibde nvestments®,
prsso Bnp Panbas.
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ESPOSIZIONT VERSO CLIENTELA

Esposizion: Valon lords ¢ nett

Tipologie esposizione/valori

‘Rettifiche di Rettfiche di
valore specifiche | valore di portafoglio

Esposiziane Espusiziong

lorda

A, ATTIVITA DETERIORATE | | T |

1) Safferanze
- Finanziamenti
- Titoll
= Crediti di firma

- lmpegnl G| ngam fnndi |
- Altri fondi |

2) Attivita incagliate B
- Finanziamenti_
= Tikoli

Creﬂrl'lr dl ﬂrma
. Impegnl a erodare fandl
- Altri fond

7) Attivita ristrutturate |
- Finanziament| I
- Titoll
- Credit di firma
- Impeqgni a erogare fondi
- Altri fandi

43 Attivits scaduta
- Finanziamenti

Titeh L
Credith di firma { | T | T o i M sy
Impegni a erogare fondi | 38| R | 38
Altri [ondi !

17.035 15.420

30.015 1,140 28875

19.963 1 _19.963

Tolale & | 67.051 | 64,296

B. ATTIVITA IN BONIS | | I |

- Finanziament 993,829 | 2.065
= Titoli

- Crediti di firma )
_-_I_rl_-ggagnl ] l'mgara fondl
= Altri fandl

891,764

60.432 60.132

Tatale B 1.054.261 1.052.19

1116492

2.065 l

Totale (A+B) 1IN res 2.065

Conceibraerone owf Credilo (Riscine o Corcentrasions) o

Il gruppe procede con particolare cautela nell'assunziong di r:sposmum di importo rilevante, valutando con nigore
Il marita credlitizio & sequenda con attenzione 'andaments economico dei clienti.
Distribusicnne del fnansiamenti verso imprese — suddfvisione per brance of aitivits acomomics

Branca attivita economica

Ammonlarg credit

Commercin, trasporti @ comunicazioni
Prodott! energeticl, minerall, chimici e In metallo 163.

_Edlllm S 1, KT PYRLMA - iz |
Prodott alimentarn, Lu:mll, in carld, in gomma e altn
Prodott] dell'agricoltura ;
Alfre 25. 345

TOTALE | 959,361 |

In questa tabella non compalonn | creditl verso 18 clientela privata, che al 31 dicembre 2008 ammontano a €
B6.661 milka,

LA societa capogrippo al 31.12 2008 presenta un patrimonio dl vigilanza pari a € R0.244 mila (contra | 19.74G
mila del 2007)

Le esposizioni che superano il 15% del patimonio suddetto, cosi comie provisto dalla Circolare Banca d'ltalia n.
216 del 5 agostn 1996 colnvilge una sola posizione (contro le 16 nel 2007) per un ammontare poco Inferlore al
16 miloni di euro.

1 rischio di credito & Basllea 2

In qualta di Tntermediario Finanriario iccritto all'slenco speciale, |a Socletd applica 12 Istruzionl di Vigilanza
riparlate nell Croslare n. 216 del 5 agosto 1996 e successivi aggiomamentl, In particolare, per quanto concerne
il primo pilastro sul requisito patrimoniale e, limitatamente al rischio di credito, applicherd la metodologia
standardizzata.
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RISCHIO DI MERCATD

Nell'ambito del rischio di mercato & possibile ewidenziare il nschio di tasso di nteresse, o nsduo i prezao e 1
riechio ol cambio.

RISCHIO DT TASSO DI INTERESSE
i £ erali

Informazion o nahas oualiaie - ASell Genee
1 rischio di tasso & legato alla diversa senabilita delle attvita ¢ delle passivita delenute nspello alle varnzzion ded
tacsi Al intereces,

Mell'altive frutlifero della Sociels capogruppo sono presenti poste sia a tasso variabile =sia a tasso fissa, T rischin
derivante dalle poste a tasso variabile & coperto tramite accensione di indebitamento di anatoga indicizzazione.
Per coprire & poste a tacsn fiesn, che peraltro rappresentano una parte limitata del business aziendale (al di sotto
del 10%:) vengono stipulale, i accordo e colleborazions con la Capogruppo Raiffeisen, operazioni derivate (IRS),
La Direzione Amministrativa ¢ Finanziaria ha il compito di moniterare setlimanalmente la corrella copertura del
riechin dl tassa. Lin repart ol controlin viene presentato sattimanalmente in sede di Comitato di Direzione,

Lnformasg 8 natura guantitative
Cistribuzions per durata residua (data di riprezzamento)  delle ativita ¢ delle passivita nanziane

g | Bo | %z | B: | BB | B | .2
Vioci/durata residua s i o E ~ bl E = = g
5 I5irg s Rl a
E e | me g | g8 2
1] 2 /F {= (=]
1. Attivita BBIIL|  26455| 52.654| 345.503| 195.323| 226779 195.197
L.1 Titoll di debito etify == S TR, RS LI EILANARL SR
1.2 Credit 88331 26455 52651 345503 195.313 199.6/9 19519/
1.5 Alure atlwita | L -
2. Passivita [ 7eomsu] o] o] 2lom| sa2i5| 66| o
2.1 Debiti | 760.890 i | _ P
2.7 Titall In circolazione ! ! 210,832 B3.215 | 6.620 |
2.7 Altre passhita | | i T K | s
3. Derivatl | | | | | | | 3616

La voce 1.2 "crediti” comprende il credito residun esplicite ed Implicite del contrath attivi relativi ad attivith di
leasing ¢ di finanziamento navbico; il Gy valueg, che al 31/12/2008 & pari a € 3.517 mila, & stato indicato nalla
colanna "a tempn Indeterminato”.

Mella colonna “durata indeterminata” sono riportate attivitd e passivitd finanziarde aventi durata residua
indeterminata, ke soffercnze, gh incagl ¢ ke esposion scadule efo sconfinanti,

Wella vace “titall In circolaziona™ sono statl riportati i tiboli semior emessi | 13 giugno 2008 dal veicelo nella fase di
takeout. Mella fascia compresa ra 5 & 10 annl & anche  ripartats || prestits abbligazionario subordinate di 10
milem di euro, scadente nel 2015,

RISCHIO DI PRECZO

Infarmazioni di it - Ag

1 a sncletd non detiens azionl o obhligazion] sogqette al rischio di prezzo.
RISCHIO O CAMEID

Tnformariont di natura qualitativa - Aspetti generall
IL Gruppo  non detiens attivits in divisa estera. Tuttavia, 1A socletd capoqruppo & esposta al rischio dl cambio
poiche delene allvita indicizzate allandamento dei tassi di cambio del franco svizzero. Tutte le operazionl sono

sistematicamente coperte da relativa Swap, e costantemente monitorate, con lobicttive di assicurare un
sostanziale azzeramento dell'esposizione complessiva netta.

RISCHIO DI LRT0ITA

Il Gruppo  fronteggla 0 rischio di Oquidies attraversa una planificazione finanziara a breve & a medio-lungs
Lermine. 1l fabbisogno finanaario vieng evidenziato in appositi report presentati mensiimente alla Direzione & in
sede di Consiglio di Amministrazione della capogruppo. 1 fabbisogno trova copertura allraverso rnsorse hnanziane
proveniente in parte da Tstinet di Crediko (tallani, ma soprathutto da banche appartenent] al gruppo Raiffaisen.
Sulla base di un contralto di service, || socio di dferimento, @ Raiffeisen-Leasing GmbH coadiuva a soclsta nalla
ricerca di fonti di finanziamento nel mercato austriaco, In base alla dsponbiita Gnenzgdana del Gruppo Raiffeisen,
la capnaruprn tara dl consequenza qll iImpleahl fubur,

I RISCHT OPERATIVY

Informazionl di natura qualitathva - Aspetti generall

Nl riechio operativo del gruppn abbraccia lintera struttura aziendale rdgoardando, data |3 natura dellattivits
svolla, e aree convalle:

+  nellferogazions del credito;

7 nella gestione della vita del contratto;

* o nells gestone ¢ recupeno del cedito; (- 1
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» nella gestione amministrativa e fiscale del contratto stesso e dai beni che ne farmano oggetto.

A titolo esemplificative sono state individuate e principali sotto-categorie di rischio cperativo appartenenti agli
insiemi sopra citati:

Eﬂmﬂtﬂhﬂmﬂmﬂmml credito:

informativa necessaria nel contatto con il cliente;

valutazione del merito creditizio;

aestione della stipula mnh‘attuale;

acquisizicne dei beni in leasing e della decorrenza del contratto;

gestione delle provvigioni alla rete di vendita;

gestinne del bene da cos’ﬂulre {I’ase ante dewmna cuntramrale}

[nm mfarma;h:-m rld‘lleste daliﬂ 1.'.|EH1IEiﬂ nel coisg dEIla fase di decormenza del contratto;
Gestione delle variazioni anagrafiche e economico-finanziarie riguardanti il contratto;
Chiusura per richiesta di estinzione;
Gestione degli adempimenti obbhigatoer legati alla proprieta del bene oggetto del contratto.
i tivi I n |
Efficacia del monitoraggio e dell’attivitd di recupero del crediti scaduti e del bene oggetto del contratto, in
caso di risoluzione;
= (Gestione & rivendita dal benl ritirati.
i i one inlstrativa e fiscale del rontratto:
= Gestione delifemissione del document Nscali;
= Artvitd di contabllizzazions degll Incassl &, in generabe, dei fatti attinent la vita del conlralto;
F  Geslione delle polizze assicurative;
= Controllo del contratt agewelati.
Al fine dl presidiare | rschi sopra evidenziati e ridurre la probabilitd di una loro manifestazione, la capogruppo ha
posto m essere una serie di controlll @ procedure Introducendo specifiche  funzionl (compliance, audit,
crganizzanone) che mirano a salvaguardarne Mefficacia,

VEYY Y YEYYYYYY

Sazlone 4 — OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

« & 1. Informazioni ll!i_l:DlI'!’l‘Bﬂli degli amministratori & dal dirigent
Agli Amministraton del Gruppe  non sone slabl erogabl compensi nel morso delfesercizio 2008 mentre per |
Dirlgent! sono stati erogat! compens! per € 320,176,

+ 4.2. Crediti @ garanzie rilasciate a favore di amministrator] & sindaci

Nell'esercizio 2008 non sono state p:::.um. garanzwz, ne s stall stipulati contralti di leasing a favore di
componenti degll argani societard.

* 4.3. Infermazioni sulle transazioni con parti correlate

In base a quanto disposto dalla normativa vigente si riportano qui di seguito i ricavi conseguiti e gli oneri
sostenuti, In linea con le condizionl di mercato, dalla societa nel confronti delle imprese correlate al gruppo
austriaco Raiffeisen,

| 2008 | 2007 | Differenza
Interess: passivi ed oneri assimilat . 33.980 15.501 14.479
Interessi attivi e ricavi assimilati _ 509 154 | 355
Altre spese amministrative | 677 | 238 439
Altri ricavi e proventi 1] 1] B
i 2008 2007 | Differenza
Crediti 417 312 105
Crediti per derivati di copertura 0] 262 (262)
Debiti per derivati di copertura | 3617, 0 3817
Debiti _ B | 725.889 565.386 160,503
Titol in circolazione | 10.000 10.000 0

Saziona 5 — ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

La sooela capogruppe ha adempiuto agl obbdighl previsti dal nuove testo unico sulla Privacy entro | termind
previsti dalla legge e nel corso dellanne 2008 ha aggiormate if DPSL (documenloe programmabion sulla sicureezza
Informatica).

Trevizo, | 31 marzo 2009

/
Il Presidenta del Consiglio d"Ammin one della Capogruppo
[ Mag. PE[EREI wgert)

JPMA
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Relazione della societa di revisione
a1 sensi dell'art. 2409-ter del Codice Civile

Agli Aziomsti della

A-LEASING S.p.A.
Treviso (1)

I. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo
stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimenti del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative,
della A-LEASING S.p.A. ¢ sua controllata (*Gruppo A-Leasing™) chiuso al 31
dicembre 2008. [a responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli
International Financial Reporting Standards addottati dall’Unione  Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’ar. 9 del D.Lgs. n. 38/2005.
compete agli ammimstratori della A-LEASING Sp.A. E' nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

[

Il nostro ¢same ¢ stato condotto secondo i principi ¢ i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformitd ai predetti principi e
criteri, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 11 aprile 2008,

3. A nostro piudizio, il hilancio consolidato della A-LEASING S.p.A. al 31
dicembre 2008 & conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art. 9 del D.l.gs n. 38/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziana,
il risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i flussi di cassa del
Gruppo A-LEASING per I"esercizio chiuso a tale data. U[
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REVISCUES DOW TAIHLE

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a

quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli
amministratori della A-LEASING S.p.A.. E di nostra competenza 1’espressione
del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2, lettera e), del Codice Civile. A tal fine, con
riferimento alle informazioni finanziarie, abbiamo letto la relazione sulla
gestione e verificato la coerenza delle suddette informazioni finanziarie in essa
contenute con il bilancio d’esercizio della A-LEASING S.p.A. al 31 dicembre
2008. Con riferimento alle altre informazioni contenute nella relazione sulla
gestione, le nostre procedure sono consistite esclusivamente nella lettura
d'insieme delle stesse sulla base delle informazioni acquisite nel corso del
lavoro di revisione, svolto secondo i principi indicati al paragrafo 2 che precede.
A nostro giudizio, sulla base di dette attivitd, la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio d’esercizio della A-LEASING S.p.A. al 31 dicembre
2008.

Bolzano, 14 aprile 2009

REVISA S.r.l.

L g

Martha Florian von Call
(Socio)



