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A-Leasing SpA

Il Consiglio d'Amministrazione:
In carlca fino alla data di approvazione del bilancio di esercizio relativo al'anno 2011.

- Mag. Peter Engert Presidente
- Rag. Antonio Mazzer Consigllere Delegato
- Mag. Michael Stegmililer Consigliers
- MMag. Hans Unterdorfer Consigliere
- Dir. Mag. Rudolf Brauer Conslgliere
- Mag. Johann Jauk Consigliere

i Collegio Sindacale:
In carlca fino alia data di approvazione del bilanclo di esercizio relativo all'anno 2011,

- Dr. Francesco Buzzavo Presidente del Collegio Sindacale
- Dr. Lino De Luca Sindaco effettivo

- Dr. Dietmar Huber Sindaco effettive

- Dr. Renzo Uliana Sindaco supplente

- Dr. Vittorio da Ros Sindaco supptente

La Societd dt Revisione:
In carlea fino alla data di approvazione del bilanclo di eserclzio relativo alfanno 2009.

- Revisa S.r.h
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A-Leasing SpA
* %k Xk
Sede legale: Via Terraglio n, 68/A - 31100 Treviso (TV)
Capitale soclale € 40.000.000,00 Interamente sottoscritto e versato
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso ||
Registro delle Imprese di Treviso 03801280268

_ RELAZIONE SULLA GESTIONE

La Societd avvalendosi della facoltd Introdotta dal D.Lgs. nr. 32 det 2 febbraio 2007, che ha modificato Iart. 40 del
D.Lgs. nr. 127 de! 9 aprile 1991, ha proweduto a redigere un'unica relazione sulla gestione, leggibile nel suo Bilanclo
Consolidate. Questo unico documento & percld da ritenersl valido sia per il Bilanclo Individuale che per |l Bitancio
Consolidato 2009,

1} progetto di copertura della perdita dell’esercizlo

Si propone all'assemblea degli azlonisti di portare a nuovo la perdita del'esercizio di € 6.493.036,68.

Treviso, 25 marzo 2010

IL PRESIDENTE DEL“IéO IGLIO D'AMMINISTRAZIONE
‘Mag, Peter Engert

L
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A-Leasing SpA
ok 3k
Sede fegale: Via Terraglio n. 68/A - 31100 Treviso (TV)
Capitale sociale € 40.000.000,00 interamente sottoscritto e versato
Codice fiscale/Partita IVA e numero di iscrizione presso I
Registro delle Imprese di Treviso 03801280268

_ BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31.12.2009 .

H bitanclo di esercizio di A-Leasing S.p.A., redatto in conformitd al D.Lgs. n. 38 del 28.02.2005, & costituite dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetio delle varlazioni del Patrimonio netto, dat Rendiconte Finanziarlo, dalla
Nota Integrativa e dal Prospetto della Redditivita Complessiva cosi come previsto dal Principi contabill internazionali
IAS/IFRS e dalle istruzioni per ia redazione del bllancio degli Intermedlari Finanziari iscritti nell'€lenco speciale, emanate
dalla Banca d'Italia Il 16 dicembre 2009, che hanno Integralmente sostituito quelle allegate al regolamento del
14.02.2006. Si segnala che & stata redatta un’unica Relazione sulla gestione, valida sia per il Bilanclo Individuale che per
quelio Consolidato, conformemente alle previsiont di cul al D.Lgs. 2 febbraio 2007 nr 32.

1l bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico deli'esercizio.

La nota integrativa ha la funzione di fornlre Fillustrazione, l'analisi ¢ in talunl casi un‘integrazione de! dati di bifancio.
Contiene le informaziont richleste dalle recent! Istruzioni per la redazione del bllancio degll IF, emanate dalla Banca
d'italla il 16 dicembre 2009,

RICLASSIFICAZIONI

Alcuni valori delto stato patrimoniate e del conto economlico del 2008 sono stati riclassificatl per consentire una
comparazione omogenea con | corrispondenti saldi del 2009. Di seguito sl evidenziano le modifiche esequite:

Vo delativo 31122008 | Variazione | 31122008 |

10.  Cassa e disponibitita fiquide 42,593 . (40.158) 2435

20,  Attivitd Ananziarle deteryt_j_gg_ per [q negoziazione 1

30.  Attivitd finanziarle al fair vale |

40,  Attivita finanziarle disponib'ii'i pgr__la_yenqn'am_ ' ] : - 528; | 518

50.  Attivita finanzfarle detenute sino alla scadenza S R S

60. Crediti 1056208320  990.000 | 1.057.198.320

70.  Derivall di copertura 7 - - N

80, Adegqamento di valore delfe attivitd fin, oggetto di copertura

. generica (+/-) , ‘

90. Partecpazionl L

100. Attivita materiali e ‘ 337.472 337472

110.  Attivita immateriali 207.506 207.506
_a)correnti .. 660757 . 660.757

_ b)antic : 20.315 20.315

130, Attivita P ) o o

1140, Altre attivit C U 17.324.041 (949.842) 1 16.374.400

TOTALE ATTIVO §1.074.801.432§ 0 1.074.801.432
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A-Leasing SpA

. 31,12,2008
Voci del conto economico (valori in Euro) : 31,12,2008 | Variazione ficlassificato
10. Interess! attivi e proventi assimikat] i 62.758.263 n 62,758,263
20. Interessi passivi e oneri assimilati (53 988. 373) (53 988. 373)
Margine di Interesse 8.769.891 8.769.891
30, Commissioni attive - _ i sgd2t| 58.421
40. Commissioni passive (464.559) (464.559)
Commissioni Nette | (406.138) {406.138)
50. Dividendi e proventi assimilati
60. Risultato netto deliattivitd di negoziazione ) 7
“70. Risultato netto dell‘attivita di copertura o L. {36148 {361.482)
80. Risultato netto delle attivith finanzlarie al fair valve
.90. _ Risultato netto delle passivita finanziarie al fair value
100. Utile/perdita da cesslone o rlacquisto i o} .
a) crediti _ _ + 1187788  1.187.788

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita
c) attivita finanziarie detenute sing alfa scadenggr
d) passivith finanziarie

Margine di Intermediazione i 8.002.270 | 9.190.059

110. Rettifiche di valore netle per deterloramento dic
a) crediti e (2225830 | (2:125.131)

b) attivita finanziarie disponibili per fa vendita
____c) attivita finanziarie detenute sino alta scadenza
d) altre altivitd finanzlarle
120. Spese amministrative:
~a) spese per il personale

, b) altre spese amministrative . 2.999,572) | (669.108) 1 !
130. Rettifiche di valore nette su attivita materiali . (128,228) (128 228)
140, Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali (91,725) o {81.725)
150 Risultato netto delia valutazione al fafr valre delle attivitd :

" materiall e immateriall e ; ) i ; .

160. Accantonamenti netti al fondl per rischi e onert (16.718) . ; {16.718)
170. Altri oneri di gestione {3.586.876)  697.049 (2.889.827)
180. Altri proventi di gestione 4.746.613 {5.564) 4,741,049
Risultato della Gestione Operativa 826.522 | E 2.036.687
190. Ut (Perdite) delle partecipazioni ) :

200. Utili (Perdite) da cesslone di investimenti 1.187.788 (1'210‘15‘ (22.377)
Utile {perdita) dell'attivitd corrente al lordo delle imposte i 2.014.310 2.014.310
210. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (1.668.265) (1.668.265)
Utile (perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 346.045 346.045
220 Utlle (Perdita) dei gruppi di attivitd in via di dismissione al netto

' delle imposte
UTILE (PERDITAY D'ESERCIZIO 346.045 0 346.045

Sono state esequite le seguent! riclassificazion:

{ dalla voce | Valore | alla voce E Valore
1. | 140 - Altre attivitd 990.000 60 - Creditl © 990,000
R [, L — ,‘} - . PR , C e e e
2 a2 # doponbIls 40,158 140 - Alte attivia . 40158
| 200 - ULl (Perditey da 100 - Utile/perdita da cesslone o rla'cqulsto'dt: '
3. . cessione di investimenti | 1187788 _ayeredd _1'18?'788
4 ézgtlogg” onert di | 27941 200 - Ut (Percite) da cessione . di nvestimenti | 27.941
R ! . R B SRS, [ ..__é...._ —
5. ; éggmoﬁg" proventi di 5 564 200 - Utili (Perdite) da cessione di investimenti 5.564
170 - Altrd onerl di ' o T
6. gestione L 669 198_ 120 b) .al.tre“ s.p_ese ar:?mlrx:stfatfge - 669. 108

1. Nello stato patrimoniale, Fimperte indicato alla voce 140 — Altre attivita” e riferito ad un deposito cauzionale
acceso presso BNP Paribas, @ stato trasferito In corrlspondenza della voce “60 - Crediti, essendo pil
propriamente un credito vantato verso una banca;

2. Nello stato patrimoniale, Iimporto indicato alla voce ™10 - Cassa e disponibilita liquide” pari ad € 40.158 e
corrispondente ai valorl bollati, & stato trasferito alla voce “140 — Altre attivitd”;

3. Nel conto economico, [mporto indicato alla voce *200 - Utili {Perdite) da cessione di investimenti” & stato
trasferito In corrispondenza della voce “100 - Utile/perdita da cessione o riacquisto di: a) crediti”, essendo
determinato da operazioni su beni oggetto di contratti di locazione finanziaria € non su bent aziendall;

4. Nel conto economice, ['importo relativo a minusvalenze su alienazioni di beni aziendali & stato trasferito dalla
voce “170 - Aliri onert di gestione” alla voce *200 - ULl (Perdite) da cesslone dl investimenti”, coerentemente
con il punto precedente;
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A-Leasing SpA

5. Nel conto economico, Fimporto refativo a plusvalenze su allenazlonl di benl azlendali & stato trasferito dalla
voce “180 - Altri proventi di gestione” alla voce “200 - Ulli (Perdite) da cesslone db Investimenti”,
coerentemente con il punto precedente;

6. Nel conto economico, e spese relative alle consulenze legall su contratti risolti ed alle informative della banca
dati CERVED (€ 669.108) sono state spostate dalla voce “170 - Altri oneri di gestione” alta voce “120 - b}
altre spese amministrative”, per essere classificate pill correttamente allinterno della categoria “Consulenze e
prestazioni professionall esterne”,

Bilancio d'esercizio al 31.12.2009 Pagina 7
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A-Leasing SpA

[ PROSPETTICONTABILI
{vatori in Euro)

| ATTIVO

Vod dellattivo S g 31.12.2009 31.12.2008 (*)
10.  Cassa e disponibilita lquide 404 2.435
_20. Adtivita finanziarle detenute per la negoziazione

30. Attivita finanziarie al fair value e

40.  Attivita finanziarle disponiblili per la vendita 4 58, 528
50. WAttivlté finanziarie detenute sino alla scadenza - S S
60. Crediti - ) . 1034550363 . 1.057.198.320

70. _ Derivatidicopertura \
80, Adeguamento di valore delfe attivita fin. oggetto di copertura generica (+/) -
90.  Partecipazioni

100.  Attivita materiali 316.393 337.172
110 Attivitd immaterfali 7 o o 357725 207.506
20, A o e
eorenti 743.725 | 660.757
B b} anticipate e 1.228.366 20.315
130.  Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione e
1140, Altre attivit - | 1581.844|  16.374.400
TOTALE ATTIVO : 1.038.779.348 | 1.074.801,432
wIE’ASSIVO
Voeci del passivo e del patrimonio neito 31,12.2009 31,12,2008 (*)
0. oebi e | 983.250.773:  1.004.591.416
20, Tiolin circolazione | e 10.000.000  10.000.000

30. Passivitd .ﬂnanziarle di negozlazipne
40.  Passivits finanziarle al far valie
50.  Derivati di copertura o ‘ s . (
60, Adeguamento di valore delle passivita fin. oggetto di copertura generica (+/-) .
70.  Passhvita fiscali '

a) correnti :

B b)dlffente _ U e e _ _254998 259258
80, Passivitd associate ad attivita in via di dismisslone _ : _
90. Altre passivith 7 7 - 7 6.962.004  15.009.469
100.  Trattamento di fine rapporto def personale . 476162 367.936

110, Fondi per rischi e oneri;

a) quiescenza g obblighl similt
7 b) altr] fondi - ) , 153,370 159.435
120, Capitale ~ 40.000.000 40.000.000

130, Azioni proprie (-} 7 o
140. Strumenti di capitale o

150 Sovrapprezzidiemissione
160. Riseirve ‘ S - 7 497.308 ] 426746
170. Riserve da valutazione ; j _

180. Utile {Perdita) d'esercizlo j (6.493.036) 370.562
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIC NETTQ l 1.038.779.348 I 1.074.801.432
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A-Leasing SpA

CONTO ECONOMICO
Vocl 31.12,2009 | 31.12.2008 (*)
10. Interessl attivi e provent! assimilati - 34.824.1421  62,758.263
20, Interess| passivl e onerl assimifat (27 715, 822) (53 988.373)
Margine di Interesse 7.108.320 8.769.891
30. Commission| attive - l 42.780 58.42%
40, Commissioni passwe (505 735) {464.559)
Commissioni Nette (462.955) {406.138)
50. Dividendl e proventi simili - 1
60, Risultato Hétto delf "attivita di negoziazione . '
70, Risultato netto delfattvitd di copertura . (402490)|  (361.482)
80 Risultato netto delle attivitd finanziarie e delle passiwta finanziarle valutate al |
Y falr value
90, _Ut_i_lgeipg@_ta; da cessnone o riacqulsto di: - I N
a) attivita ﬂnanzlarie 900.470 1.187.788
'b) passivita finanzlarie
Margine di Intermediazione 7.143.345 9.190.058
100. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: L
a) altivita finanzlarie (8.437.399) | (2.125.131)
~b) aitre operaziont ﬂnanziarle - i i
110. Spese ammlnistrgaglve - o
a) spese per il ;;efsonaie (2.701.501) (3.014.111)
b) altre spese amministrative (3.320.734) | (3.628.680)
- 120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materlali (108.775) (128.228)
130. Rettifichefriprese di valore nette su attivita immateriali S (144.389) (91.725)
140. Risuitato netto della valutazione al fafr value delle attivitdh materiali e
immateriali . o
150, Accantonamenti netti al fondi per rlschl e onerl " - (16.718)
160. Altr proventi e oneri di gestione 97.465 . 1.851.222
Risultato della Gestione Operativa (7.471.988) 2.036.688
170.  Utili (Perdite) delle partecipazioni I
180. Utili (Perdite) da cessione di lnvestimenti i (27.952) (22.377)
Utile {perdita) dell'attivitd corrente al lordo delle imposte (7.499,940) 2.014.311
190. Imposte sul reddlto dell'esercizio deloperativita corrente 1.006.904 {1.668.265)
Utile (Perdita) dell'attivitd corrente al netto delle Imposte (6.493.036) 346.045
Utile (Perdita) det gruppi dli attivith in via di dismissione al netto delle
200, imposte
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO {6.493.036) 346.045

{*): bllancto 2008 riclassificato nel 2009
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A-Leasing SpA

Prospetto della redditivita complessiva

Vaci 2009 2008
10. | Utile (Perdita) d'esercizio (6.493.036) 346.045
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20. ] Attivitd finanziarie disponibili per fa vendita
30, | Attivith materiali
40. | Attivitd Immateriali
50. Copertura di investimenti esterl
60, | Copertura del flussi finanziari
70. Differenze di cambio
80. | Attivita non correnti In via di dismissione
90. | Utili (Perdite) attuarlali su plani a benefic] definiti
100, Quota delle riserve da valutazione delle partecipazion! valutate a
patrimonio netto
110, | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte
120, | Redditivita complessiva (Voce 10+110) (6.493.036) 346,045

Pagina 10
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A-Leasing SpA

IRENDICONTO FINANZIARIO (metodo diretto)

A. ATTIVITA OPERATIVA 31.12.2009 31.12.2008 (*)
1| GESTIONE 2,197,527 3.069.328
- Interessl attivi incassati (+) 34.824.142

- Interess! passivi pagatl {-) (27.715822)

- dividend| e proventl simill (+) R R
_-._commissioni nette (+/-) . .. (462.955) . (406.139)
- spese per it personale (-} (2.701.501) {3.014.111)

altri costl {-) {7.827.601) (6.540.884)
- altrl ricavi (4} o 5.074.360 : 5.928.837
- Imposte e tasse (-) 1.006.904 ! (1.668.265)
. Costifrlcavl refativi al gruppt di attivita in via di dismissione e al netto :
delVeffetto fiscale {+/-) :
2] LIQUIDITA GENERATA/ASSORBITA DALLE ATTIVITA FINANZIARIE 27.712,093 | (147.150.092)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione ) : -
- attivitd finanziarie valutate al fairvalee
- attivita finanzlarie disponibli per lavendita_ R
- crediti verso banche o 602,025 519
- creditl verso entl finanzlari 1912 ¢ (3.639)
- crediti verso clientela 13.606.621 | (193.988.074)
- altre attivita 13.501.535 46.841.102
3] LIQUIDITA ASSORBITA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA’ FINANZIARIE {(28.876.548) | 114.055.925
- deblt verso banche 44,584,532 147,529,136
. debiti verso entl finanziari _.1.(70.849.478) = (30.185.890)
- debiti verso clienteta 4.924.304 199.124
- titoli in circolazione
_passivita fl nanziaria di negozlazione
- passi\_nté_ fnanziarie valutate al fa/r vaiue
- altre passivita {7.535.906) . {3.486.445)

Liquidita netta generata / assorbita dall'attivith operativa

1.033.072 | (30.024.839)

B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO

1] LIQUIDITA GENERATA DA;

- vendite di partecipazioni

~dividendi incassati s partecipazioni
Vi

te/rimborsl di attivitd finanzlarle detenute sino alla scadenza |

. vendite di attivith materiali

- vendite di attivitd immateriali

- vendite di raml d'azlenda

2] LIQUIDITA ASSORBITA DA! (382.604) (107.887)
- acquisti dl partecipazioni :
- acqulsti dl attivith finanziarie detenute sino alfa scadenza ] o
- acqulsti di attivith materiali (87.996) (34.055)
____~_______acquistl di attivita immatertak kN (204.608) °  {73.832)
acquisti di ramt d'azienda : .
L!qutdlta netta generata / assorbita dall‘attivitd d'investimento | (382.604)| (107.887)
C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- emisslonefacquistidiazloniproprie .~~~ ;. ...30.000.000
- emissione/acquisto strumentl di capltale o B L
- distribuzione dividendi e altre finalita (652,500) : (131.250)
Liquidits netta generata / assorbita dall'attivita di provvista (652.500) 29.868.750
LIQUIDITA NETTA GENERATA / ASSORBITA NELL'ESERCIZIO - C2.032) {07 (263.976)
RICONCILIAZIONE
Voc! dt bilanclo 31.12.2009 [ 31.12.2008 (*}
_Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio ) 2435 266.411
Liquidlta totale netta generata/assorblta nell'esercizio {2.032) * {263.976)
Cassa e disponibilita lquide alla chiusura delf'esercizio 403 | 2,435

(*): riclassificato it rendiconto finanziario 2008 a seguito della sua modifica apportata dalle istruzioni per fa

Il Presidesite del

redazione dei bilanci emanate dalla Banca d'talia il 16 dicembre 2009,
onsigll

Trevisg, il 25 marzo 2010

{Mag. Peter Engdrt)

d'Amministrazione

)

AR &{}iﬁ\
Ry
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_ NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO

' PARTE A~—Politiche Contabili =

PARTE A.1 — Parte generale

« Sezlone 1 — Dichiarazione di conformita ai Principi Contabili Internazionali

La socletd A-Leasing SpA dichiara che il presente bilancio al 31,12.2009 & stato redatto nella plena conformita di
tutti i Principi Contabli Internazionali {IAS/IFRS) emanati dallTnternational Accounting Standard Board ¢ delle
refative Interpretaziont dellInternational Financial Reporting Interpretation Commitiee, vigenti alla data del
31.12,2009.

L'applicazione dei principl contabili internazionall & stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro
sisternatico per [a preparazione e presentazione del bilanclo” (Framework). In assenza di un Principio ¢ di una
Interpretazione che si possa applicare a una determinata operazione, fattispecte o circostanza, 1l consiglie di
amministrazione della Societd fa uso del proprio responsablle giudizio nello sviluppare e applicare la pill
appropriata soluzione contablie, allo scopo di fornire un'informativa che sfa:

1. rilevante ai fini delle decisioni economiche degli utilizzatorl del bilanclo;
2, attendibile, in modo che il bilancio:

a. rappresenti fedelmente la situazione patrimeniale, finanziaria e il risultato economico della
Societd;

b. rifletta la sostanza econormica delle operazioni e non meramente la loro forma legale;

o sia neutrale, cloé scevro da pregiudizi;

d. sia prudente;

e. sla completo con riferimento a tutti gl aspetti rilevanti,

Nellesercitare 1l suc responsabile giudizio il consiglie di amministrazione della Societa fa riferimento e considera
I'applicabilith defle seguenti “font” In ordine gerarchicamente decrescente;

1. le disposizioni e fe gulde applicative contenute nei principi contabill internazionalt e le interpretazioni
che trattano fattispecie simili;

2, le defintzloni e 1 criterl dl rilevazione e di valutazione delle altivith, delle passivita, del ricavi e del costi
contenutl nel suddetto “Quadro sistematico per la preparazione e presentaziene del bilanclo”
{Framewoik),

It consiglio di amministrazione delia Socletd considera altresi le disposiziont pll recenti emanate da altri organismi
contablli che utilizzano un "Quadro sistematico” concettualmente simile per sviluppare i loro principl contabil, altra
letieratura contabile nonché le prassi consolidate nel settore.

Nel rispetto deliarticolo 5, comma 1, del decreto leglslativo n, 38 del 28 febbralo 2005, se in casl eccezlonali
tapplicazione di una disposizione prevista dai principl contablli internazional risulta Incompatibile con la
rappresentazione veritiera e corretta dells sitvazione patrimoniale, finanziaria e del risuitato economico della
Societd, fa disposizione stessa non deve essere applicata, Nella nota integrativa sono spiegatl i motivi deila
deroga, ove presente, e fa sua influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella finanziaria
e del risultato economico.

+ Sezlone 2 — Principi generall di redazione

Nella redazione del bilanclo sono statl seguiti, oltre ai principt contabili internazionali emanati dallo JASB e alle
refative interpretezionl emanate daliTFRIC, anche il provwwedimento della Banca d'ltalla emanato In data 16
dicembre 2009 “Istruzioni per la redazione dei bitancl degfi Intermedlari Finanziari iscritti nelfElenco speciale, degli
Istituti di Moneta Elettronica (IMEL), delle Societd di gestione del risparmic (SGR) e delle Societd di
intermediazione mobillare (SIM)".

11 bitancio & costitulto:

(a) daflo stato patrimeniale;

()] dal conto economico;

{c) dal prospetto della redditivita complessiva;

(d) dal prospetto delle varlazioni del patrimonio netto;
(e) dal rendiconto finanziario;

H dalla nota integrativa,

1i bilancio & altresi corredato dl una relazione degli amministratori sull'andamento delia gestione e sulla situazione
della Societa.

1| bifanclo & redatto in unith di euro (fa nota integrativa In migliata di euro) e si fonda sull'applicazione del seguenti
principi generali di redazione dettati dallo 1AS 1.

1) continultd aziendale: attivitd, passivita ed operazioni “fuori bilanclo” sono valutate secondo valorl di
funzionamento della socletd in quanto destinata a durare nel tempo;

2) competenza economica; salvo che nel rendiconto finanziarlo, costi e ricavi vengono rilevatl, a prescindere dal
momento del Joro regolamento monetatio, per periode di maturazione economica e secondo il criterio di
correlazione In base al quale i costi vengono contabilizzati nel medesimo periodo In cui st manifestano | ricavi che
essi hanno contribuito a produrre ed in misura corrispendente ai ricavi stessi;
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3) coerenza di presentazione: presentazione e classificazione delle voci sono mantenute costanti nel tempo allo
scope di garantire la comparabilitd delle informazionk, salve che fa loro varlazione sia richiesta da un Principlo
Contablle Internazionale o da una Interpretazione oppure renda pill appropriata, in termini di significativita e di
affidabilitd, la rappresentazione dei valori., Se un criterlo di presentazione ¢ di classiflcazione viene cambiato,
quelle nuovo si applica — ove possibile — In modo retroattivo; In tal case vengono anche indicati la natura e il
motive della varlazione, nonché te vodi interessate e | relativi Importi, La presentazione e la classificazione delle
voct sono conformi alle disposizionl impartite dalla Banca d'italia per | bilanci degli intermediart finanziart iscritti
nell'elenco speciale di cul ali‘art. 107 del D. Lgs. 385/93;

4} aggregazione e rilevanza: tutt! | raggruppament! significativl di voci con natura o funzione simifi sono riportati
separatamente. Gll elementi di natura o funzlone diversa, se rilevantl, vengono presentatl in modo distinto;

5) divieto dl compensazione: attivitd e passivita, costi e ricavl nen vengono compensati tra loro, salvo che cid non
sia richlesto o permesso da un Principlo Contablle Internazionale o da una Interpretazione oppure dalle
disposizioni dettate dalla Banca d'ltalia per i bilanci degli intermediari finanziart Iscritti neli'elenco speciale di cul
all'art. 107 del D. Lgs. 385/93;

6) informativa comparativa! relativamente a tutte le Informazioni del bilancio — anche di carattere qualitativo
quando utill per la comprensione della situazione della Societd — vengono riportati | corrispondent! dati
deil'esercizio precedente, a meno che non sia diversamente stabllito o permesso da un Principlo Contabile
Internazionale o da una Interpretazione oppure dalle disposizioni dettate dalla Banca d'Italia per | bilancl degli
intermediart finanziari iscritti nell'elenco speclale di cul all'art. 167 del D, Lgs. 385/93.

» Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Per gl eventi successivi alta data di riferimento del bilancto, che | principi contabili richledono di menzionare nella
nota integrativa, sl rinvia a quanto gia esplicitato nella relazione sulla gestione,

+ Sezione 4 - Altrl aspetti

La redazione det bilancio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono determinare, in particolare,
effetti sul valori Iscritti nelto stato patrimoniale e nel conto economico. L'elaborazione di tall stime implica Futitizzo
delle Informazioni disponibill e 'adozione di valutazionl soggettive, fondate anche sull'esperienza storica, utilizzate
ai fini della formulazione di assunzioni ragionevoli per la rilevazione del fattl di gestione. Per foro natura le stime e
le assunzloni utilizzate possono variare da un esercizio all'sitro e, pertanto, non & da escludersi che negli esercizi
successivi gli attuali valori Iscrittl in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del
mutamento delle valutazion! soggettive utilizzate,

Le principali fattispecle per le quall & magglormente richiesto Implego dl valutazloni soggettive da parte del
consiglio di amministrazio-ne della Socletd, anche avvalendosi del supporto di consulenti esternl, sono:

- utilizzo di modelll valutativl per la quantificazione delle rettifiche e delle riprese di valore per deterioramento
dei credit! problematici e, in genere, delle altre attivita finanziarle esposte in bifanclo;

- la quantificazione dei fondi del personale e del fondi per rischi e onerl;

- le stime e le assunzioni sulla recuperablilitd della fiscalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate al principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli informativi
necessari alfindividuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del
bilancto, Per le ulterlori informazionl di dettaglio inerenti alla composizione e al relativi valori di iscrizione delfe
poste Interessate dalle stime In argomento si fa, Invece, rinvic alle specifiche sezionk di nota Integrativa.

PARTE A.2 — Parte relativa ai principali aggregati di bilanclo

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Attualmente la Societd non ha attivita finanziarie detenute per la negozlaziene.

2 Attivita finanziarie valutate al fair value

Attualmente la Socletd non ha attivita finanzlarie valutate al falr value,

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

3.1. Criteri df classificazione

il portafoglio delle attivith finanzlarie disponibilt per la vendita include titoli che configurane investimenti
temporanei delle disponibilita aziendall, nonché partecipazioni di minoranza nel capitale dl altre societd dirette a
realizzare legami durevoli con esse,

3.2. Criteri dif iscrizione e df cancellazione

Eccetto quanto consentito dallo TAS 39, 1 titoll del portafoglio disponibile per fa vendita non possono formare
oagetto di trasferimento in altrt portafogli né titoll di altri portafogli sono trasferibifi nel portafealio disponibite per
fa vendita.

Gll strument! finanziarf del portafoglio disponibile per la vendita cedut! a terzl non possono essere canceltat! dal
bitancio se sostanzialmente tutti | rischi e | benefici o il loro controllo effettivo {nella misura del “continuing
Involvement”) restano in capo al cedente. In questo caso nel confrontl dell'acquirente viene rllevata Una passivita
corrispondente al prezzo incassato; sul titolo e sulla passivita sono reglstrati ricavl e costi rispettivl,

Le operazionl di compravendita a pronti di titoll non ancora regolate (“regular way™) vengono contabilizzate per
“data di regolamento”. GIi interessl sono computatl in base al tasso interno di rendimento. [ dividendi sono
registrati quando sorge ¥l diritto alla loro percezione.
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3.3. Criterf di valutazione
1 titoll disponibili per la vendita sono iscrittl inizialmente al fai value (prezzo di acquisto) rettificato degli eventuali
costi e ricav] di transazione anticipati e attribuibili specificamente al ttoll acquistati.

Successivamente:
ay il fair value degli strumenti quotatt in mercati attivi (liquidt ed efficientt) & dato dalle relative quotazioni di
chiusura;

b) i fair value degli strumenti non quotati in mercati attivi & stimato sulla base delfe quotazioni di strumenti
simili ¢, in mancanza, attualizzando i relativi flussi di cassa futurl attesl e considerando | relativi profili di
rischio;

<) i fair value delle partecipazioni di minocranza non quotate viene stimato in base ai metodi correntemente
utilizzati per le valutazioni d'impresa, tenendo conto delle specificita aziendali, Le partecipazioni sono
tuttavia valutate al costo, quando ii fa# value non pud essere stimato affidablimente;

d) ove sl evidenzino sintomi di deterioramento della solvibilita degli emittenti, [ titoli disponiblli per fa vendita
vengono sottoposti allimpalrment test. Le perdite da impairment si ragguagliano alla differenza negativa
tra il fair value corrente del titoli impaired e Il foro valore contablle; se si verificano successive riprese di
valore, queste nen possono superare lf limite delle perdite da impairment precedentemente contabllizzate,
salvo che per 1 titoli di capitale non quotati sui quall non possono essere rilevate riprese di valore.

3.4, Criteri df rifevazione delfe componenti reddituall

Gli Interess! attivi e 1 dividendi sono registrati, rispettivamente, nelle voci del conto economico “Interessi attivi e
proventi assimilati” e “dividendi e proventi simili”,

Gl utlli e le perdite da cessione vengeno riporlati nella voce del conto economico “utile/perdita da cessione o
riacquisto di: attivitd finanziarle”. Plusvalenze e minusvalenze conseguent! alla valutazione basata sul fair value
sono Imputate direttamente al patrimonlo petto (“riserve da valutazione™) e trasferite al conto economico (voce
“utile/perdita da cessione o rlacquisto di: attivitd finanzlarie”) al momento del realizzo per effetto di cesslone
oppure quando vengono contabilizzate perdite da Impairment,

La voce del conto economico “Rettifiche/riprese di valore neite per deterioramento di: attivitd finanziarle” riporta
le eventuali perdite da impalrment di tall titoli nonché le successive riprese di valore, limitatamente perd ai titoli di
debito, In quanto le riprese di valore registrate sui titoli di capitale seno attribuite direttamente al patrimonio netto
{“riserve da valutazione"} salvo che per | titoll di capitale non quotati sui quali non possone essere rilevate riprese
di vaiore,

4, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Attuaimente la Societd non ha attivita finanziarie detenute sino alla scadenza,.

5. Crediti

5.1, Criteri di classificazione

1t portafoglio det crediti include tutti | crediti per cassa — di qualungue forma tecnica — verso banche, verso socletd
finanziarie e verso clientela, Tra i crediti per cassa rlentrano, In particolare, sia quelli derivant! dalle operazioni di
leasing finanziario (che, conformemente allo 1AS 17, vengono rilevate secondo i cosiddetto "metedo finanziario™)
sia quelll derivanti dall'attivitd concesslone di finanziamenti.

Seno altresi compresi anche | finanziamenti a fronte di operazioni di leasing finanzlario aventi ad oggette beni in
attesa di essere concessi In locazione finanziarla, Inclust quelli relativi ai contratti 1 cul beni sono stati ritirati In
seguito a risoluzione unaterate per inademplmento degli utilizzatori e quelll relativi ad immobll in corso di
costruzlone nel caso di contratti con “trasferimento dei rischi” In cul, clod, i rischi vengono trasferlti al locatari
anterlormente alla presa in consegna dei benti e alla decorrenza del canoni di locazione,

5.2, Criterd of Iscrizione e di cancellazione

1 crediti sono allocati nel presente portafoglio all'atto dell'erogazione o dellacquisto e nen possono formare
oggetto di successivi trasferimenti In altri portafogli né, eccetto quanto consentito dallo IAS 39, strumenti
finanzlar! di altri portafogll sono trasferiblii ne! portafoglio crediti. Se oggetto di cesslone a terzi (ad esemplo
attraverso operazioni di cartolarizzazione), | crediti sone cancellati dal bilanclo soltanto se sostanzialmente tutti |
rischi e { benefici {o Il loro controlio effettivo) vengono trasferiti alte controparti acquirenti; altrimenti nei confronti
di queste sono registrati del debiti, di importo par} alle somme riscosse, unitamente ai costi corrispondenti e ai
ricavi sugll attivi sottostanti, Gli interesst vengono computati in base al loro tasso interno di rendimento.

I finanziamenti a fronte di beni In altesa di locazlone, se relativi a contratti con “trasferimento def rischi”, vengono
iscritti tra gli “altri finanziamentl” e vengono trasferlti tra i “creditl per beni concesst in leasing finanziario” nel
momento I cul | contratti vengono messi “a reddito”

5.3, Criterf df valutazione

Al momento delferogazione ¢ dell'acquisto 1 crediti sono contabilizzati al falr value (che corrisponde allimporto
erogato o al prezzo di acquisto), includendo anche — per | crediti oltre it breve termine - eventuall costi e ricavi di
transazlone anticipat! ed attribulblll specificamente a ciascun credito.

Successivamente le valutazioni si basano sul princlpio del costo ammortizzate, ad eccezione della categoria dei
crediti per locazlone finanziaria a tasso fisso Indicizzati alta variazione del tasso d'interesse e df cambio del franco
svizzero, contratti che, In quanto oggetto di operazioni di copertura del fair value, sono valutati al fair value
corrente tenendo perd conto unicamente degli effetti dei rischi oggetto di copertura.

1 crediti sono sottopostl ad impalrment test, se ricorrono evidenze sintomatiche dello stato di deterioramento della
solvibilita dei debitorl, Con riguardo specificamente ai crediti Iimpairment test sl articola in due fasi:
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1) le valutazionl Individuali o speclfiche, nella quale vengono selezionati i singoll crediti non performing
{Impaired) e stimate le perdite relative;
2) le valutazioni collettive o dl portafoglio, nella quate sono sottoposti a valutazione - secondo i modello

delle “Iincurred losses” ~ 1 portafogli omogenei {per profilo di rischlo) del crediti “in bonis” al fini della
determinazione forfetaria delle perdite in essi latentt

In base alle disposizioni dettate dalia Banca d'Halla | crediti deteriorati oggetio delle valutazioni individuall o
specifiche sono rappresen-tati da:

a) crediti In sofferenza, ossla crediti verso soggettl in stato di insolvenza o In sltuazion! sostanzialmente
equiparabili;

b) creditl Incagliati, ossla creditt verso soggett! In temporanea situazione di obiettiva difficolta che sia
prevedibile possa essere rimossa in un congruo periedo di tempo;

C) crediti ristrutturatl, ossia creditt verso soggetti per | quall Vintermediarlo, a causa del deterioramento deile

condiziont economico-finanziarle del debitorf, acconsente a modifiche delle orfginarle condiziont
contrattuali (ad esemplo, riscadenzamento dei termint, riduzione del debito efo degll interessi} che diano
luogo a una perdita;

d) creditl scadutl, ossia crediti non classificatl nelle precedenti categorie di rischio e che alla data di
riferimento del bilancie slano scadutl o sconfinanti in vla continuativa da oltre 90 o da oltre 180 glornt
secondo le disposizionl della Banca d'Italla relativa alla Individuazione del crediti scadutt o sconflnanti
deteriorati.

Confarmemente alle pertinent! disposizicni delfo 1AS 39 le perdite di valore attribulblli & ciascun credito deteriorato
sono date daila differenza tra il loro valore recuperablle e | relativo costo ammortizzato, It valore recuperabile
corrisponde al valore attualizzato dei fluss] di cassa attes! per capitale e interesst di ciascun credito computato
sulla scorta:

1. del valore dei flussi di cassa contrattuall al netto delle perdite attese, stimate tenendo conto sia della
specifica capacitd del debitore di assolvere le obhligazion| assunte sia det valore realizzablle dei benl locati
- determinato sulla base di stime peritalt o, nel caso di benl standard, di fonti ufficlali del valore
realizzabile del pertinenti beni oggetto dei relativi contratti di leasing - nonché delle eventuall garanzle
personali (ad esempio, fidelussiont bancarie) e reall (ad esempio, depositl cauzionall) assunte dalla

Socleta;

2. del tempo atteso di recupero, stimato per classi omogenee di beni secondo l'esperlenza storica dalla
Societa;

3. del tasso interno di rendimento vigente al momento del deterloramento delle posizionl.

Nelta fase deile valutazioni collettive o di portafoglio sono sottoposti a valutazione tutti | crediti di leasing “in
bonis” classificati per profilt omogenei di rischio, A tall fini ja segmentazione per portafogll omogenei di creditl
viene effettuata ragaruppando nella medesima classe di rischlo le posizioni verso i debitor] ai quali la Societd ha
attribuito internamente i medesimo “rating”.

Per ciascun portafoglio omogeneo di crediti viene pol determinata fa refativa “probability of default” (PD), stimata
sulla scorta dei “tassl medl di decadimento™ (passaggi dei debitori “in bonls” nello stato di deterioramento)
registrati storlcamente nei crediti appartenenti al medesimo portafoglio.

Vengono incltre stimate sempre su base sterica, per categorie omogenee di benl locatl e tenendo conto anche
delle eventuali garanzie a presidio {fidelussioni bancarle, depositi cauzlonall ecc.), le relative percentuall di perdita
in caso di default stimate sulla base delle perdite storicamente registrate (“loss given default” - LGD).
L'ammontare complessivo della svalutazione per clascuna classe omogenea di creditl “In bonis” sl ragguaglia al
prodotto tra Il loro costo ammortizzato complessivo, 1a refativa PD e la pertinente LGD della tipologia di beni
sottostantl.

Eventuall, successlve riprese di valore non possono eccedere 'ammontare delle svalutaziont da impairment
(individuali e collettive) In precedenza registrate.

5.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle component! reddituali nelle pertinenti voct di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di sequito:

a) gli interessi attivi del creditl, compresi gli interess! di prefocazione sul beni In attesa di locazlone, vengono
allocati nella voce "Interessi attivi e proventi assimilatl”;

b) ghi utili e perdite da cesslone del crediti vengono allocati nelta voce “Utile/perdita da cesslone o riacqulsto
di: creditl attivita finanziarie™;

) le perdite da impairment e le riprese dl valore dei crediti vengono allocate nella voce “Rettifichefriprese di
valore nette per deterloramento di; attivita finanziarie”
d) le plus/minusvalenze da falr valve relative al crediti oggetto di operaziont di copertura sono contabilizzato

nella voce “Risultato netto deli'attivita di copertura”,
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6. Qperazioni di copertura

6.1. Criteri di classificazione

Ii portafoglio delle operazion! di copertura include gli strumenti derivati (deli’attivo e del passivo) acquisiti per
annullare o minimizzare | rischi incident! sulle posizioni oggetto di protezione, Le operaziont di copertura poste in
essere dalla societd sono dirette, in particolare, a reallzzare coperture del fafr value (rischi di tasso di interesse efo
camblo) del crediti.

6.2 Criteri di iscrizione e df cancellazione

Gli strumentl derivati di copertura sono contabilizzatl secondo il principlo della “data di contrattazione”, Ogni
operazione di copertura forma oggetic di formale documentazione e di test volti a verificarne Vefficacia
retrospettiva e prospetiica. Essa viene cancellata al momento dells conelusione, delfa revoca o della chiusura
anticipata.

6.3. Criterf di valutazione

Gli strumenti derivatt di copertura vengono valutati al fair value. 11 fair value degli strumenti quotatt in mercati
attivi (efficlent]) sl ragguaglia alfe quotazioni di chiusura del mercati. Quello degli strumenti non quotati in mercati
attivi corvisponde al valore attuale dei fluss] di cassa attesi, computato tenendo conto det diversi profili di rischio
insiti negli strumenti oggetto di valutazione. Anche le posizioni oggetto di copertura vengono valutate al /i value
limitatamente alle variazioni di valore prodotte dai rischt oggetto di copertura e “sterilizzando” dunque le
componentt di rischio non direttamente correlate alfoperazione di copertura stessa.

6.4, Criteri di rifevazione defle componenti reddituali
L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportate di seguito:

a) i differenziall maturati sugll strumenti derivati di copertura {oitre agll Interessi delle posizoni oggetto di
copertura) vengono allocati nella voce “Interessi attivi e proventi assimifatl” o “interessi passivi e oneri
assimilati”;

b} le plusvalenze e minusvalenze derivanti dalla valutazione degll strumenti derivati di copertura e delle

posizioni oggetto di copertura vengono allocate nella voce “Risultato netto dell’attivita di copertura®.

7. Partecipazioni
Attualmente la Societd non detiene partecipazioni né di controllo né di influenza notevole [n altre societa.

8. Attivitd materiall

8.1, Criteri df classificazione

Tl portafoglio delle attivitd materiall Include attualmente solo beni ad uso funzionale nonché, relativamente alle
operazioni di leasing finanziarlo, glf immobili in corse di costruzione e In beni in attesa di locazione nel caso di
contratti con “ritenziene del rischi” in cui, clog, 1rischl non vengono trasferiti al locatari anteriormente alla presa in
consegna dei beni e alla decorrenza dei canoni di locazione.

8.2, Criteri di Iscrizione e di cancellazione

Le predette attivitd sono Iscritte al costo di acquisto, comprensive degli oneri accessori ed aumentato delle spese
successive sostenute per accrescerne H valore o la capacitd produttiva Inlzlale. Esse vengono cancellate dal
bilanclo all'atto della loro cesslone o quando hanno esaurito Integralmente le loro funzionalita economiche,

8.3, Criteri dif valulazione

Tutte le attivith materlali di durata limitata vengono valutate secondo il principio del costo ammortizzato; gl
ammortament! sono di durata pari alla vita utile del beni da ammortizzare e sono basati sul metodo a quote
costanti. Se ricorrono evidenze sintomatiche dell'esistenza di perdite durevoli, le attivitd materlall sono sottoposte
ad impalrment test, registrando le eventuali perdite di valore; successive riprese di valore non possono eccedere
Fammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate,

8.4. Criteri df rilevazione delle componenti reddituali

L'allocazione delle componenti reddituall nelle pertinentl voci di conte economico avviene sulla base di quanto
riportato di sequito;

a) gll ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengono allacate nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali”;
b) i profitti e le perdite derivanti daille operazioni di cesslone vengeno allecati nella voce “Utlii/perdite da

cessione di Investimenti”.

9, Attivitd immateriali

8.1, Criteri di classificazione
1l portafoglio delle attivitd Immateriali include 1 fattori intangibili di produzione ad utilitd pluriennale rappresentati
in particolare da software.
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9.2, Criteri df iscrizione e di cancellazione

Le predette attivitd sono iscritte al costo dl acquisto, comprensivo degli onerl accessori ed aumentatl delle spese
successive sostenute per accrescerne il valore o la capacitd produttiva iniziale. Le attivitd immaterlali vengono
cancellate dal bllancto quando hanno esaurito integralmente te loro funzionalitd economiche.

9.3, Criterf di valutazione

Le attivita Imimateriall di durata fimitata vengono valutate secondo il principio del costo ammortizzato. Gli
ammortamanti sono d! durata pari alla vita utile det bent da ammortizzare e sono basatl sut metodo a quote
costanti, Se ricorrono evidenze sintomatiche dell'esistenza di perdite durevoll, le attivita immateriall sono
sottoposte ad Impairment test, registrando le eventuali perdite di valore; successive riprese di valore non possono
eccedere 'ammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate,

9.4, Criteri df rifevazione defle componenti reddifuali

L'allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base dl quanto
riportato di seguito:

a) glt ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e le riprese dl valore vengono allocate nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriail”,

10.  Attivitd e passivita fiscall

10.1. Criteri di classificazione

Le poste della fiscalith corrente Includono eccedenze di pagamenti (attivita correnti) e debiti da assolvere
{passivita correntl) per Imposte sul reddito secondo la vigente disciplina tributaria sul reddito di impresa. Le poste
della fiscalith differita rappresentano, invece, imposte sul reddite recuperabili in periodi futuri in connessione con
differenze temporanee deducibill (attivitd differite) e Imposte sul reddito pagablil in periodi futurl come
conseguenza di differenze temporanee tassabill (passivita differite).

10,2, Criteri di Iscrizione, df cancellazione e di valutazione

Le attivita fiscali differite formano oggetto di rilevazione, conformemente al “balance sheet lability method”,
soltanto a condizione che vi sta plena capienza di assorbimento delle differenze temporanee deducibili da parte
del reddit! imponibfli futuri, mentre te passivita fiscall differite sono di regola sempre contablllzzate. Attivitd e
passivitd fiscall vengono compensate nel casl In cul Ja socleta ha diritto, in base all'ordinamento tributarlo, di
compensarle ed intende avvalersene,

10.3. Criter! di rifevazione delle componenti reddituali

Attlvitd e passivita fiscall sono imputate al conto economico (voce “Imposte sul reddito dellesercizio
delFoperativitd corrente™), salvo quando esse derivino da operazioni i cul effetti vanno attribuiti direttamente al
patrimonio netto (nel qual caso vengono imputate al patrimonlio}.

11,  Attivitd non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
Attualmente a Socletd non detlene attivitd non corrent! o gruppl di attivitd in via di dismissione.

12. Debiti e titoli in circolazione

12.1, Criteri di classificazione

1 debiti e 1 titoli In circolazione includono tutte le passivita finanziarie di debito{comprese quelle  subordinate),
diverse dalle passivita di negoziazione, che costituiscone gli strumentl tiplc! di raccolta della Socleta.

12.2, Criterf di iscrizione e dif cancellazione

Le predette passivitd finanziarle vengono lscritte (all'atto dell'emissione o del ricollocamento successivo ad un
rlacquisto) oppure cancellate {allatto del rlacquisto} secondo il principlo della “data di regolamento” e non
possono formare oggetto dl successivi trasferimenti nel portafoglio delle passivitd di negoziazione. Gli interessi
vengono computati In base al loro tasso interno di rendimento.

12,3, Criter! di valutazione

Al'emissione {o ali‘atto del ricoliocamento successivo ad un riacquisto) le passivitd finanziarle sono contabilizzate
al fafr value (che corvisponde al valore dei fondi raccolti), includendo anche eventuall costi e ricavi di transazione
anticipati ed attribuiblli specificamente a clascuna passivitd. Successivamente le valutazioni si basano sul principio
del costo ammortizzato.

12.4. Criteri di rifevazione delle componenti reddituali
L'alfocazione delle component! reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di sequito:

a) gli Interessi passivi vengono allocati nelfa voce “Interessl passivi € onerl assimilati”,
b) glt utili e perdite da riacquisto di passivitd vengono allocati nella voce “Utite/perdita da cessione o
rlacquisto di; passivita finanziarie”,
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13. Passivita finanzlarie di negoziazione

Attualmente ta Societd non ha passivita finanziarie di negoziazione,

14, Passivita finanziarie valutate al falr value

Attuaimente fa Societa non ha passlvitd finanziarie valutate al fair valve.

15. Fondi per rischi e oneri e TFR

15.1 Criteri di classificazionie

1 fondi per rischl € onerl esprimono passivitd certe o probabili, di cui sia incerto Fammontare o II tempe
dellassolvimento. 1i fondo trattamento di fine rapporto del personale (TFR) & determinato In conformitd allo TAS
19 sulla base del valore attuariale delle passivita a fronte del quale esso risulta stanziato.

15,2 Criteri di iscrizione, df cancellazione e df valutazione

Conformemente at “projected unit credit method” il fondo a fronte del trattamento di fine rapporto (TFR) del
personale dipendente forma oggetto dl rilevazione, secondo Je stime operate da attuarlo indipendente, a valore
attualizzato.

Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti relativi ad obbligaziont attuali originate da un
evento passato per le quali sia probabile 'esborso di risorse economiche per F'adempimento dell'obbligazione
stessa, sempre che possa essere effettuata una stima attendibile del refative ammontare.

Quando 1| momento dell‘assolvimento di una determinata passivita & previsto oltre dodicl mesi dalla data di
rilevazione, il relativo fondo viene registrato a valore attuale,

15.3 Criteri di rifevazione delfe componenti reddituali

L'allocazione delte componenti reddituali nelle pertinenti vocl di conto economico avviene sulla base di quanto
riportato di seguito:

a) gll accantonamentt ai fondi per rischi e oneri vengono allocati nella voce “accantonamento nett! ai fond
per rischi e onerl”;

b) gli accantonamenti a fronte del TFR vengono allocati nella voce “spese amministrative: spese per il
personale”,

16. Operazioni in valuta

16.1 Criteri di classificazione

Le operazioni In valuta seno costituite da tutte le attivith e le passivita denominate in valute diverse dalf'euro.

16.2 Criter! di Iscrizione e df cancellazione

Le predette attivitd e passivith In valuta sono inizialmente convertite in euro secondo | tassi di camblo a pronti
correnti alla data di ciascuna operazione.

16.3 Criteri dif valutazione

Alla data di riferimento del bilancio la conversione delle attivita e delle passivita in valuta viene effettuata In base
al tassi di cambio a pronti correnti a quella data,

16.4 Criteri di rifevazione delle component{ reddituali

Le differenze di cambio delle attivitd in valuta, In quanto oggetto di copertura del rischio di cambio, sono rilevate
nella voce del conto economico “Risultato netto dell‘atlivita di copertura” insieme a quelle dei collegatt derivati di
copertura (I relativi differenziali maturati vengono allocati nelfa voce “Interessi attivi e proventi assimilati” o
“interessi passivi e oneri assimilati).

PARTE A.3 — Informativa sul fair value

¢ A.3.1 — Trasferimenti tra portafogli

La Societd non ha effettuato Ytrasferimenti di attivith finanziarie tra portafoegh nel precedentl esercizi né
nell'esercizio appena concluso.

« A,3.2 — Gerarchia del fair value

A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelli del fair value
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{2009)

Attivitd/Passivitd finanziarle misurate al falr value

Livello 1

Livello 2

Livello 3

Totale

1. Attivita finanziarle detenute per la negozlazione
2. Attivitd finanziarle valutate al fair value

3. Attivitd finanztarle disponiblli per la vendita

4. Derlvatt di copertura

Totale

1. Passivité finanziarle detenute per {a negoziazione
2, i_’_ass_ivi_te‘a_ finanziarie valutate al fair value
3. Derivati di copertura

3.684

 3.684

Totale

3.684

3.684

(2008)

Attivita/Passivita finanziarle misurate al falr value

Livello 1

Livello 2

Livello 3 |

Totale

1. Attivita finanziarle detenute per la negoziazione
2. Attivita finanziarle valutate al fair value

3. Attivita finanziarle disponibili per la vendita

4. Derivati di copertura

;
i

Totale

[

. Passivitd finanzlarle detenute per la negoziazione
. Passivita finanziarie valutate al fair value
3. Derivati di copertura

N

3.617

Totale

3.617

A.3.2.2 Variazioni annue delfle attivita finanziarie valulate al falr value fivello 3

(2009)

Attivita finanzlarie

Attivita/Passivita finanziarle misurate at fair value

Detenute per
colae
negoziazione

Valutate al

 fair value

Disponibiti
per la vendita

Di copertura

1. Esistenze Iniziali
2. Aumenti
2.2 Profittt Imputati a;

2.2.1 Conto economico - "

di cuf plusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre varfazioni in aumento _ [
3. Dimlnuzioni -
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:
'3.3.1 Conto econemico
df cui minusvalenze
332 Patrlm_onlo netto

3.4 Trasferimenti ad altri fivelli .

3.5 Altre varlazioni in diminuzione
3. Derlvatt di copertura
4, Rimanenze finali

- 1 S
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(2008)

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value

Attivitd finanziarie

Detenute per
la

Disponlbili
per la vendita

Valutate al
fair value

Dl copertura

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2,2 Profitti imputati a:

2.2,1 Conto economico

di cuf plusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livell]
2.4 Altre variaziont In aumento
3. Diminuziont
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite Imputate a:

3.3.1 Conto economico

di cul minusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferiment] ad altrl fivelli
3.5 Altre variazion] in dimiuzione
3. Derivati di copertura
4. Rimanenze finali

negozlazione

1!

13

262

262
262

A.3.2.3 Variazion! annue defle passivita finanziarie valutate af fair value livello 3

{2009)

Ativita/Passivita finanziarie misurate al fair value

Passivita finanztarle

Di negoziazione

Valutate al fafr
value

DI copertura

1. Esistenze iniziali
2, Aumentl
2.2 Perdite imputate a1
2.2.1 Conto economico
df cui minusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Profitti imputati a:
3.3.1 Conto econormico
di cui plusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4 'Trasferlmenti ad alte] livelll
3.5 Altre varlaziont In diminuzione
3. Derivatt di copertura
4, Rimanenze finali

3.617

67
67

3.684
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{2008)

Attivitad/Passivits finanzlarie mlsﬁrate al falr value

Passivita finanziarie

D} negoziazio“n'e

“Valutate al fair
value

Di copertura

1. Esistenze inizlali
2. Aumentl
2.2 Perdite imputate a;

2.2.1 Conto economico

di cuf minusvalenze

2,2.2 Patrimonio nette
2.3 Trasferimenti da altri liveli
2.4 Altre variazloni In aumento
3. Diminuzionl
3.1 Vendite
3.2 Rimborst
3.3 Profittl Imputati a;

3.3.1 Conto economico

df cul plusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altr] livelli
3.5 Altre varlazioni In diminuzione
3. Derivati di copertura
4, Rimanenze finall

0!

3.617
3.617

3.617

o
."/ i
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. PARTE B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale

(Importi in migliala di Euro)

ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10 €0

Le glacenze di cassa ammontano a 404 €.

Sezione 2 — Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20

La Socletd non detiene attivita finanziarle destinate alfa negoziazione.

La Societd non detiene attivita finanziarie valutate al falr value,

Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibili per la vendita — Voce 40 €1

« 4.1, Composizione della voce 40 “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”

Totale Totale
Composizione 31.12,2009 31.12.2008

Livello 1 | Livello2 | Livello3 | Livellod [ Livelio2 | Livello3
1. Titoli di debito : o ; .

- titoll strutturati '

- altri titoli di debito : :
2. Titoli di capitale e quote di OICR | o . 1 ‘ ; 1
3. Finanzlamenti i

Totale [ 1 1

+ 4,2, Attivita finanzlarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti

Totale Totale

Composizione 31.12.2009 31.12.2008

Attivita finanziarie _
a) Governl e Banche Centrali
b} Aitr} enti pubblici _
¢) Banche 1 1
d) Entl finanziari

e) Altri emittenti

Totale | 1] 1

Trattasl di una partecipazione minoritaria nelta Banca di Credite Cooperativo delle Prealpl S.c.r.l. pari a € 527,50,
valutata al costo storico.
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« 4,3, Attivita finanziarie disponiblli per la vendita: variazioni annue

Titol] di
VariazlonifTlpologle Titoll di debito capltale e Finanzlament! Totale

quote di QICR
A, Eslstenze iniziali ’ 1
B. Aumenti ‘
Bl. Acquisti
B2, Varlazionl positive di fair value
B3. Riprese di valore R
- Imputate af conto economico ‘
- imputate al patrimonio netto ‘
B4. Trasfeﬁmenti da altri portafogli X
B5. Altre varlazlonl - ; S
c Diminusion e i E e
CLvendte
C2. Rimborsi i
C3. Varlazionl negative di falr value
C4. Rettifiche di valore
C5. Trasferimenti ad altri portafogli
C6. Altre variazioni

D. Rlmanenze finali | : 1.

La partecipazione non ha subito vartazioni nel corso dell'anno.

Sezione 5 —Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza — Voce 50

La Socletd non detiene attivita finanzlarle detenute sino alla scadenza.

Sezione 6 — Crediti — Voca 60 € 1.034.550

+ 6.1, Crediti verso banche

Composlzicne Totale Totale
po: 31.12.2009 31.12.2008

1. Deposlti e contl correnti 562 1.164

2. Finanziamenti

2.1 Pronti contro Terming

2.2 Leasing Finanzlarlo

2.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

2.4 Altri finanziamentt

3. Titoli di debito

- titoH strutturati

- altri titoll di debito

4. Altre attivita

Totale valore di bilancio 562 1.164

Totale fair value 562 1.164

La voce comprende un deposito cauzionafe di € 560 mila acceso presso BNP Paribas a garanzia del contratto di
SWAP (back to back). Esso & stato stipulato per proteggere il veicolo dell'operazione di cartotarizzazione, A-
Leasing Flnance 5rl, dal rischio tasso dovuio al differenziale che si crea trimestratmente (*Interest period™) tra il
tasso puntuale stabilito allinizio det trimestre (alla “Payment date") sulla remunerazione dei titoli Senior,
Mezzanine, Junior e # tasso medio trimestrale applicato sui canoni leasing.
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« 6.3, Crediti verso enti finanziari

Composizione Totale 31.12,2009 Totale 31.12,2008
8onis Deteriorate Bonis Deteriorate

1. Finanziamenti
1.1 Pronti contro Termine
1.2 Leasing Finanziario
1,3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.4 Altrl finanziamenti
2, Titoli di debito
- titoli strutturat
- altri titoli di debito

3. Altre attivita 10 12
Totale valore di bllancio 10 12
Totale fair value 10 12

Trattasl di un credito maturate al 31/12/2009 nel confronti del veicolo A-Leasing Finance srl per l'attivitd di
servicing svolta neli'ambito dell'operazione di cartolarizzazione,

« 6.5, Crediti verso clientela

I crediti verso clientela della societa sl riferiscono esclusivamente a benl concessl e da concedere in leasing
finanzlario e ad attivita dl finanzlamento nautico.

Per effetto delle nuove istruzioni per Ja redazione dei bilanci emanate dalla Banca d'Ttalia 11 16 dicembre 2009, le
“attivith cedute non cancellate” del 2008 sono state riclassificate nella voce 1, suddividendole tra “bonis” e
“deteriorate”

Composizione Totale 31.12,2009 Totale 31.12,2008
Bonls Deterlorate Bonis Deteriorate
L lessingfinanzlerio | 798890 147813  834.653|  58.515
.. dicui: senza opzione flnale dacquiste
2. Factoring e _ _ I
- pro-solvendo I 1
- pro-soluto

3. Credito al consumo (incluse carte revolving)
4. Carte di credito
_5. Altri finanzlamenti e
__dicul: da escussione di garanziee Impegni
6. Titoll di debito
- titohl strutturati
- altr] titoll di debito
7. Altve attivita

74853 12622 157.110] 5744

Totale valore di bilancio 873.543| 160.435| 991.763 64,259
Totale falr value 873,543} 160,435 991,763 64,259

Nella voce “Altr! finanziamentl”, oltre al erediti In essere in relazicne all'attivitd di finanziamento nautico, sono statt
ricompresi anche | finanziamentt a fronte di operazioni di leasing finanzlario aventi ad oggetto beni in attesa di
essere concessi in locazione finanziaria e quelli relativi ad immobili in corso di costruzione nel caso di contratti con
“trasferimento del rischi” In cul, ciod, i rischi vengono trasferiti al locatail anterformente alla presa in consegna dei
beni e alla decorrenza del canoni di locazione; nella corrispondente tabella inserita nella nota integrativa al
bilancio 2008, tale posta era stata inserita In un‘apposita voce allinterno def punto 1 denominata “Altri crediti
(beni in attesa di locazione finanziaria)”,

1 creditl verso | client], con 1 quali sono stati stipulati contratti in euro a tasso fisse o indiclzzati alla variazione del
tasso di camblo del franco svizzero, sono valutatl al fair value;, l'effetto, che ammonta a € 3.182 mila,
controbilancia 1| fair valus, iscritto al passive dello stato patrimonfale, maturato in relazione ai contratti di
copertura sottoscrittl per fronteggiare il rischlo scaturente dalle suddette tipologie dl contratti,

Nella tabelta sono stati inseriti anche [ crediti implicitl relativi a contratti | cul benl sono stati ritirati in seguito a
risoluzione unilaterale per inadempimento dell'utilizzatore.
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» 6.7, Crediti: attivita garantite

31.12,2009 31.12.2008
Cregig | SredM Creay | Sre0Hd
h‘;ifl?e anti Creditt verso clientela b\;:rg,ge entt Crediti verso cllentela
} finanziari finanzlarl

VEIVG] VE | VG VE VG ._ VE { VG| VE | VG VE VG

1. Attivita in bonis garantite da: : ; _ .
- Benl In leasing finanziario S 870007 870007 . 986.424 986424

- Credit per factoring : :
- Ipoteche ' ' 353 3536 ' 5639 5,639
- Pegnl
- Garanzie personal
- Derivatt su creditt
2, Attivita deteriorate garantite da!
- Benl in leasing finanziario 159,335 159.335 64,259 64,259
- Crediti per factoring
- Ipoteche 1.100 1100
- Pegnl .
- Garanzie personali
- Derivatl su creditt ; i
Totate | |1 | l1o3sers|ro3sers| | | | [1056022]1.056.022

Limporto dl €/000 4.636, di cui 3.536 in bonis e 1.100 deteriorato, & relativo ai creditt relativi all'attivita di
finanziamento nautico garantitl da Ipoteca sulle imbarcazioni.

Nelle righe relative ai beni in leasing finanziarlo sono stati inseritt anche i creditl derivant! da contratti di focazione
finanziarla stipulatt ma non ancora decorsi.

Sezione 7 — Derivati di copertura — Vace 70 €0

Non presenti derivatl di copertura con saldo positivo.

Sezione 8 — Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di
copertura generica — Voce 80

ion applicabile alfa Societa.

Sezione 9 — Partecipazioni — Voce 90

ion applicabile alla Socletd,
H velcolo per foperazione di cartolarizzazione “A-Leasing Finance srl” & sottoposto al controllo di fatto in guanto
svolge la sua attivitd esclusiva nei confront! di A-Leasing SpA; st rimanda al bilanclo consolidato.
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Sezione 10 — Attivitad materiali — Voce 100

€ 316

« 10,1 Composizione della voce 100: “Attivitd materiali”

Le immobllizzazlont materiali della A-Leaslng SpA risuftanc cosi suddivise:

Vocl/Valutazione

31.12.2009

- 31,

12.2008

Altivita
valutate al
costo

Attivita valutate
al fair value o
rivalutate

Attivita
valutate
al costo

Attivita valutate
al fair value o
rivalutate

1, Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta:
a)terreni
b) fabbricati
d) strumentali
e)altre .
__172 _a_équis}te in leasing finanziario

by fabbricati
<) mobill

L)

dstumentall
e) altre

Totale 1

316

2, Attivita riferibill al leasing finanzlario
21 beni inoptati

2.2 beni ritirat a .s'et,';u'i{om;;:ifijr_i_so[uzlone

2.3 Altri bent

Totale 2

3. Attivita detenute a scopo di
investimento

di cul; concesse In leasing operativo

Totale 3

Totale (1+2+3)

316 337

Totale (attivita al costo e rivalutate)

316 337

« 10.2 Attivita materiali; variazioni annue

Terrent

Fabbricati| Mobili | Strumentall

Totale

A. Esistenze iniziali

1] 0 37 101

337

B. Aumenti _
_B.1 Acquistt
B.2 Riprese di valore

o] 97

B.3 Variazionl positive di Fair value
Imputate a: o

a) ifa_trimontohétrt,g -

b Conto economico
B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

1 Vendite _ 7 .
C.2 Ammortamentl
C.3 Rettifiche

di  valore da:
deterioramento Imputate a;
__a} Patrlmonio netto

b) Conto economico |
C.4 Variazioni negative di falr value
dmputate a: R
@) Patrimonionetto

b) Conto economico

C.5 Altre variazioni

!
@ e
| |

D. Rimanenze finali [

22 151

143 |

316
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La voce C.1 “Vendite” & al netto del fondo ammortamento ridotto a segulto delfe vendite di beni ad uso
funzionale.

Le diminuzlent di valore per ammortament! sono relative ai beni materlali ad uso propric e sono state determinate
In funzione deil'obsolescenza del hene, secondo le seguenti durate:

Descrizione : - Durata

Costruzion] leggere 10amni

Macchinarl, apparecchlature, attrezzature varie 7annl

Arredament] I S Janl

Impianti di allerme dannl

Macchine elettriche ed elettroniche d'wfficio 5annl

Autovelcoli 4 anni

Sezione 11 — Attivita immateriali — Voce 110 € 358

+ 11.1 Composizione della voce 110: “Attlvitd Immateriall”

Riguardano esclusivamente il software azlendale, 1l dettaglio & il seguente:

31.12.2009 31.12.2008
Attivita Attivita Attivita Attivita
Voci/Valutazione valutate al valutate al valutate al | valutate al fair
costo falr value costo vale

1. Avviamento

2, Altre Attivita immateriali: .
2.1 di proprieta: o

_-generate infernamente . [

ale , i w28
2.2 acquisite In leasing finanzlario ‘

Totale 2 358 208

3. Attivita riferibili al leasing

finanziario:
3.1 Beni inoptati
3.2 Beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 Altri beni

Totale 3
4, Attivita concesse in [easing
operativo
Totale (1+2+3+4)
Totale 358 208

Le rettifiche di valare sono state determinate in correlazione af perfodo di utilita presunta, non superlore ai cinque
anni.

s 11,2 Attivitd immateriali; variazionl annue

Totale
A. Esistenze Iniziali 208
B. Aumenti ‘ )
_ BAAcqust o 294
B.2 Riprese di valore
B.3 Vartazlond positive di falr value
.- & Patrimonio netto
- a Conto economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni
_ CAvVendite R
C.2 Ammortamentl . : S S 144

C.3 Rettifiche di valore o :
__.-aPatrimonio netto 3?

. aContoeconomico - S

C.4 Varlazionl negative di fair value E

- a Patrimonio netto :

....~.a Conto economico

C.5 Altre variazioni :

D. Rimanenze finall | 358

L'aumento della voce “acquisti” si riferlsce a software per fa gestione del dati Aziendall,
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Sezione 12 — Attivita fiscall e passivita fiscali —~ Voce 120 / Voce 70 € 1,717

Le aliquote delle Imposte sono:

- correnti: IRES 27,5%, IRAP 4,82%

- differite: IRES 27,5%, IRAP 4,82%.

Nelle seguenti tabelle vengono esposte le composizioni della fiscalita corrente anticipata e differita e ta relativa
movimentazione,

+ 12,1 Composizione delle voci 120: “Attlvita fiscall: correnti e anticipate”

te attivith fiscall correnti sono evidenziate al netto degll accont! gla versati e delle ritenute d'acconto subite nel
corso del 2009,

Voci 35.12,2009 31.12.2008

1. Attivita fiscali correnti IRES ..ol 702

1. Attivita fiscali correnti IRAP 231 {41}
Totale 744 661

Le attivitd fiscali correnti IRAP sono dovute alla somma afgebrica fra VIRAP calcolata per 'anno 2009, pari a 206
€/000, e gli acconti IRAP versati nel corso dell'esercizio, parl a 437 €/000; le attivitd fiscali correnti IRES sono
composte dagli acconti versati nel corso dell'esercizio, parl a 513 €/000.

Vol | 31.12.2009 [ 31122008

1, Attivita fiscali anticipate IRES o S 2N 17

2. Attivita fiscali anticipate IRAP 2. 3
Totale | 1.228 | 20

Le attivitd fiscali anticipate IRES ammeonterebbero a 1.716 €/000, formate principalmente da 490 €/006, dovuti
alla perdita fiscale imputabile all'esercizio, & da 1.212 €/000, derivanti dalta quota dell'accantonamente al fondo
svalutazione creditl che eccede H limite fiscalmente deducibile neli'esercizio e recuperabile nei successivi 18 anni;
prudenzialmente, in mancanza di capienza nei redditi fiscall futur) attesi, la Societa ha ritenuto opportunc non
stanziare a bilancio la parte refativa alla perdita fiscale imputabile all'esercizio.

+ 12,2 Composizione della voce 70: "Passivita fiscali: correnti e differite”

Vod ] 31,12.2009 ] 31,12.2008

1. Passivita fiscali correnti IRES o el 0 0

1. Passivitd fiscall correnti IRAP 0: 0
Totale 0] 0

Vol 31.12,2009 I 31,12.2008

1. Passivita fiscali differite IRES =~ o . 243 246

1, Passivitd fiscall differite IRAP 12 13
Totale 255 | 259

Limporto refativo alle passivita fiscall differite IRES (€ 243 mifa) & dovuto:
« per € 167 mila dalla differenza, riportata net quadre “EC” del modello unico 2008, tra fa svalutazione dei
crediti fiscalmente deduciblle e la quota ritenuta congrua dalla Societa,
v per € 64 mia dallo stanzlamento di interessi di mora maturati ma non Incassati e non fatturati
o per il residuo dal differenzlate che si crea in alcune poste di bifancio a causa dell'applicazione dei princlpl
contablll internazionali IAS-IFRS.
Uimporto relativo alle passivitd fiscall differite IRAP (€ 12 mita) derlva, principalmente, dallo stanziamento di
interessi di mora, come gla descritto sopra.

Pagina 30 Bilancio d'esercizio al 31.12.2009



A-Leasing SpA

« 12.3 Varlazion! delle imposte antlclpate (In contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2009 Totale 31,12,2008
1. Esistenze inizial 20 227
2 Aumenti e e e
2.1 Imposte a e rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti eserclzl
b} dovute al mutamento di criteri contabili
C}rpresedivalore L1
d) altre ] ; 1214
2,2 Nuove Imposte o incrementt di aliquote fiscali )
2.3 Aitri aumenti
3.Dimipuzioni S
3.1 Imposte anticipate annullate neli'esercizio
a) rigiri
b) svalutazion per sopravvenuta [rrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criter] contabilll
. @) altre .
.. 3.2 Riduzloni dif aliquote fiscall _
3.3 Altre diminuzioni 6 207
4, Importo finale ' 1.228 20

+ 12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

Totale 31.12.2009 | Totale 31.12.2008
1. Esistenze inizial 259 357
2, Aumenti :

2.1 Imposte differite rilevate nel'eserclzio =~

a) refative a precedenti eserciz

b} dovute al mutamento di critert contabili

c) altre - 1
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Aitri aumentt
3.Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizic
gt
b} dovute al mutamento dicritericontabli ; ] .
_ c)altre ] e S 5. 98
3.2 Riduzleni di aliquote fiscali :
3.3 Altre diminuzioni ’

4, Importo finale ] 255 | 259

« 12,5/6 Variazioni delle Imposte anticipate/differite {In contropartita del patrimonio netto)

Non applicabite alla Socleta,

Sezione 13 — Attivita non correnti, gruppi di attivita in via di dismissione e
passivita associate — Voce 130

Non applicabile alla Socleta.

Sezione 14 — Altre attivita — Voce 140 €1.582

1 dettaglio di questa voce & il seguente:

31.12.2009 | 31.12.2008
Credito VA o B , , 146 13701
Creditl verso I'Erario per interessi Iva maturatl TR PR & I _ o244
Depositl cauzionali e . ST 3 S |
Anticlpi a fornitor ) G283 129
Altre i 1.145 1.849
Totale | 1,582 | 16.374

La voce “Credito Iva” & composta dalla differenza tra il credito Iva ancora vantato, € 458 mila, e Iva a debito per
€ 312 mila risultante dalta liquldazione dl dicembre versata nel mese dl gennaio 2010 con if medello F24,

La forte riduzione del Credito Iva registrato nel corso dell'esercizio dipende sia dal rimborsl esequiti dall'’Agenzia
delle Entrate In riferimento alle richieste presentate fino al III trimestre 2008 sia dalla mancanza di nuove
domande di rimborso avanzate dalla Socleta nel corso del 2009, dovuta alla forte contrazione registrata nell'annc
nel volumi di nuovi contratti stipulati.
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L'erogazione di credito Tva parl a3 € 284 mila é stata bloccata in refazione al verbale dellAgenzia delle Entrate-
Direzione Reglonale del Veneto, di cul si parlerd ampiamente nella parte dedicata al contenzioso tributario; € 142
mila sono relativi a sei richieste di rimborso di interessi maturati in relazione a crediti Iva vantati dalla Socletd,
Interessi che F'Agenzla delle Entrate ha In parte contestato per una diversa Interpretazione della normativa e dei
quall ha pertanto bloccato Ferogazione; contro questa decislone fa Socletd ha presentato regelare ricorso, che &
stato accolto in primo grade dalla Commissione Tributaria Provinciale di Treviso nei casi fino ad ora trattati,

L.a voce “altre” comprende tra Faltro € 319 mila per la quota non maturata del costo delle fidejussioni presentate
alfAgenzia delle Entrate in relazione alle richieste di rimborso del credit Iva, € 470 mila per effetti all'incasso con
data scadenza al 31 dicembre 2009 ma non ancora accreditati da un istituto di credito a seguito dellapplicazione
dei glorni valuta, € 239 mila per altri crediti vantati nei confronti deli’erario e € 28 mila di valori bolfati,
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PASSIVO

Sezione 1 — Debiti — Voce 10

€

983.251

+ 1.1 Debiti

Voci Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008
enti clientela Vient
V/banche ﬂxgngitari VICIEn | yypance ﬂné,nzie:ri V/clentela
L. finanzlamentt
1.1 Prontl contro termine , S !
L2 AlriFinanzlamentt | 770622 . 176,856 |  30.000 726,037 247705  30.000
2, Altri dehiti ‘ 5773 849
Totale| 770.622] 176.856| 35.773 726,037 | 247.705| 30.849
Totale fairvalue| 770.622]| 176.856| 35.773 726.037 | 247.705| 30.849

I debitt verso banche per finanziamenti sono rappresentati per € 741.500 da finanztamenti ottenuti da Istituti di
credito appartenenti al Gruppo Raiffelsen; sl tratta di finanzlamenti del tipo rof-over della durata di 30 ¢ 90 gierni,
it cui tasso & stabilito all'inizio del perlodo e rimane costante per la durata prevista. L'lmporto rimanente & dovuto
all'utilizzo di linee di credito concesse da Banche italtane.

1 debiti verse enti finanztart sono dati dal debito In essere al 31.12.2009 legato all'operazione di cartolarizzazione
ex Legge 130/99 di cui si parlerd amplamente nella parte D della presente nota Integrativa.

I debiti verso la cllentels, alla voce “1.2 Altrl Finanziamenti”, sono costituiti da un prestito subordinato,
ampiamente lllustrato nella seguente sottovoce “1.2 Debitl subordinati”, erogato da un soggetto appaitenente al
Gruppo Raiffeisen, non qualificabile né come banca, né come ente finanzlario.
1 debiti verso la clientela, alla voce “2. Altrl debiti”, sono in gran parte dovuti all'indicizzazicne riferita ai canoni
dellultimo trimestre deli'esercizio; € 308 mila si riferiscono a coniributi ricevuti da Enti Pubblici da riconoscere alla

clientela.

+ 1.2 Debiti subordinatl

Vocl 31.12.200% 31,12.2008
1, Finanzlamenti 30.006 30.000
Totale 30.000 30.000

L' importo & relative ad un prestito subordinato non irredimiblle a durata indeterminata, non inferiore al 10 anni,
erogato alla Socleta il 18 marzo 2008, computablle nel patrimonio di vigitanza supplementare come strumento
ibrido di patrimonializzazione; le condizioni previste sono le seguenti:
- linteresse riconosciuto & pari alla misura dellEuribor 12 mesi rilevato Fultimo glorno lavorativo bancarlo

dell'esercizio precedente aumentato di 110 b.p.;

- il rimborse del fnanzlamento in caso di liquidazione volontaria o Involontaria o sottoposizione a procedura
concorsuale del Debitore potra avvenire sofo dopo che siano statl soddisfatti tutti gl altri creditort non ugualmente

subordinati.

Sezione 2 - Titoli in circolazione — Voce 20

€ 10.000

+ 2.1, Composizione della voce 20 —"Titoli In circolazione”

A-leasing SpA ha emesso in data 31.08.2005 un prestito obbligazionario subordinato fruttifero, con scadenza
supplementare come  strumento

31.12.2015, computabile nel

dell’esercizlo precedente aumentato di 110 b.p.;

patrimonlo  di  vigilanza
patrimonlalizzazione; te condizionl previste sono le seguenti:
- Pinteresse riconosciuto & parl alla misura dellEuribor 12 mest rilevato ultimo glorno favorativo bancario

ibride  di

- il rimborse anticipato del prestito obbligazionarle & subordinato alla preventiva astinzlone di tutti gli altri debiti
rispetto ai quall If presente prestito & postergato.

Totafe 31.12.2009 Totale 31.12.2008
Passivita Valore di Falr value Valore di Fair value
blancie L1 i2 L3 bilancio i1 L2 L3
1. Titoli R O S o
_-Obbligazlont | S DU S SN SO .
. -Sstutturate ;-
- altre _10.000 10.000
Totale] 10.000 10.000] 10.000 ~ | 10.000

1l titolo & valutato al costo,
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+ 2.2, Titoli subordinati

Si veda il commento al punto precedente,

Sezione 3 — Passivita Finanziarie di negoziazione — Voce 30

Non applicabile alla Societa,

Sezione 4 — Passivita Finanziarie al fafr value — Voce 40

Non applicabile alla Societa,

Sezione 5 — Derivati di copertura — Voce 50 € 3.684

s+ 5.1 Composizione della voce 50 "Derivati di copertura”

31.12.2009 31.12.2008
Fair Value Valore Fair Value Valore
L1 L2 L3 nozicnale | |4 L2 L3 nozionale

Valore Nozionale/ Fair Value

_A, Derivati finanziari S
1. Falr Value . 3684 61,969 |
2, Flussi finanziari

3. Investimenti estert

3,617 68,170

Totale A 3.684 61,969 3.617 68.170
B, Derivati creditizi .
1, Falr Value N - _
2. Flussi finanziari
Totale B
Totale 3.684 61.969 3.617 68.170

+ 5.2 Composizione della voce 50 "Derivatl di copertura”: portafegli coperti e tipologie di copertura

(2009) __
uss
Fair value Finanziari

p=}

Operazionif Spedfica 2
Tipo di copertura Rischio Risgihlo Rischio | Rischio o 5 . . %._
di di di = e E 8%
tasso camb credito | prezzo vischi 5 g S | 2%

° 0 (1) o

1. Attivitda  finanziarle
_disponibili per la vendita

_2. Creditl 2,647 | 1.037
3. Attivita  finanziarie
detenute sino alla
‘scadenza

4. Portafogliio

5. Altre operazioni

Totale attivitd 2.647 1.037

1. Passivita finanzlarie [ N I A S
2. Portafoglic :

Totale passivitd

1. Transazioni attese

2. Portafoglio di attivita e
passivitd inanziarie i
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(2008}
Flussi

Fair value Finanzlarl | o

Operazionif Specifica e
Tipo dl copertura 3 8 Bi18.
po di cop Rischio di | Rischio | Rischio” [ “Rischio | oy S-S -
tasso di di di rischi 5 g S| &E%

camblo | credito | prezzo 81 &1 81"~

1. Attivitd  finanziarie 7
_disponibill per fa vendita | ;

2, Crediti oo2d4sd: RA33
3. Attivita finanziarie
detenute  sino  alla
scadenza
4. Portafoglio , 3 : : o
5. Altre operazionl !

Totale attivitd 2484 | 1133 | ]

1, Passivita flnanziarle f
2. Portafogilo ;
Totale passivitd ] I

1. Transazionl attese

2. Portafogio di attivita
e passivita finanziarie

Trattasl di valutazione al “fair value” relativa agli strument] finanziari derivati a copertura dei rischt di tasso e
valutari,

In particotare:

1. i contratti Irs nascono dall'esigenza di tutelare la Socletd dai rischl derivant! dalla stipufa di operazioni di
leasing a tasso fisso per proteggersi dal rischlo di oscillazione dei tasst di Interesse;

2. Icontratti derivati Cross Currency Swap sono stipulatt per coprire i rischi derivantt dalla stipula di operazioni
di teasing Indicizzate alla variazione del tasso di interesse (LIBOR) e def tasso di camblo del franco svizzero,

Sezione 6 — Adeguamento di valore delle Passivitad Finanziarie oggetto di
copertura generica — Voce 60

Non applicabile alla Societa.

Sezione 7 ~Passivita Fiscali — Voce 70

Vedere Sezione 12 dell'Attivo.

Sezione 8 — Passivita associate ad attivitd in via di dismissione — Voce 80

Non applicablle alla Societa.

Sezione 9 — Altre passivita — Voce 90 € 6.962
31.12.2009 31.12.2008

Debiti verso [Erario | , 166 208
Debiti verso Enti previdenziall 136 183
Debiti verso dipendentl -~ ... e48) 288
Debiti verso fornitorl ._....5088) 12672
Altel debiti 1.324 1,658

Totale | 6.962 15.009

La voce “Dehitl verso I'Erario” & composta sostanzlaimente dalle ritenute eseguite dalla societa sulle retribuzioni e
sul compensi spettanti agli agenti e professionisti e versate nel mese di gennaio 2010.

Tra gl “altri debiti” sono compresi € 1.266 mila relativi a dividendi da erogare, di cui € 989 mila maturati
nell'esercizio 2007 ed € 277 mila maturat! nell'esercizio 2008,
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Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100

€470

+ 10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue

Totale 31.12,2009

Totale 31.12,2008

A. Esistenze inizlali

368

303

B. Aument|

B1. Accantonamento dell'esercizio

B2, Altre variazloni in aumento

137,

C.Diminuzioni
CL. Liquidazioni effettuate
C2 . Altre variazioni in diminuzione

D. Esistenze finall

368

Le ipotes] attuariall adottate sono:
> tasso di attualizzazione: 4%,
¥ turnover 10%;

> aumento annuo di salari e stipend!: per 1 dirlgenti 2%, per | quadii 1,5%, per glt implegati 1%;

» tasso annuo incremento TFR 3%;
» tasso diinflazione 2%.

il fondo trattamento fine rapporto nominale & di € 495 mila.

Sezione 11 — Fondi per rischi e oneri — Voce 110

€ 153

« 11,1, Composizione della voce 110 — “Fondi per rischi ed oneri”

1l fondo rischi ed oneri é costituito dalte seguent! voci:

Vocl Totale 31.12.2009 I Totale 31.12,2008
Fondo Indennita cessazione contratti diagenzla | 153, 159
Fondo altri rischi ed oneri :

Totale 153} 159

11.2. Variazione nell'esercizio delta voce 110 — “Fondl per rischi ed oneri”

It fondo per indennith cessazione contratti agenzia ha subito nell'esercizio e seguenti movimentazioni:

vodl Totale 31,12.2009 | Totale 31.12.2008
Esistenzainiziale 1 159, 2
Decrementi indennita cessazione contratti agenzia {6) B
Incrementi/decrement: effetto IAS 19 . 0 16
Accantonamenti indennita cessazione confratti di agenzia

Sub-totale 153 237
Utilizzo nell'esercizio del fondo “altri rischi ed oneri” (78)
Accantonamento dell’esercizio per “altri rischi ed oneri”
Importo finale 153 159

Visto che nel casi gid occorsi df Interruzione del rapporto i collaberazione con agenti fa Societd non ha dovuto
ercgare alcuna indennitd, sl  ritenuto opportuno non eseguire alcun nuovo stanziamente nel corso del 2009; di
conseguenza non & stato eseguito alcun adeguamento richiesto dallo TAS 19, il cul effetto in bilancio & pertanto

invariato rispetto al 31.12.2008.

Il fando rischi ed onerl per Indennitd cessazione contratti agenzia & di nominali € 178 mila.

Sezione 12 — Patrimonio

€ 40.497

+ 12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

Tipologle 33?1?.';03&9 3?1?50%8

1. Capitale -y R T
1.1. Azioni ordinarie 40.000 40,000
1,2, Altre azioni

Alla data di bilanclio il Capitale Sociale, interamente versato, risulta composto da 40 mikioni di azioni del valore

nominale di € 1.
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« 12,5, Riserve, Altre Informazioni

Riepllogo delte utilizzazioni negli
Possibllita di Quota esercizi precedenti
Natura Importo | iizzazione Disponibile | Per copertura Per altre
perdite raglon
Capltale , 4000 : -
Riserve di Utite - - T i
c-riservalegale 211 B
_-Hservastraordinaria . 58 A B C I
AlreRiseve i
-rservafinanziarla . {4). B
- riserva straordinaria Indisponibile 170 B
- FTA 2005 Tas/lfrs 62. 8 )
Utliportatianuovo . ' ABC_ i ] o
Totale 40.497
Quota non distribulblle 40.439
Residuo quota distribulbile 58

Possibilith di utilizzazione - Legenda:
A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distrihuzione soci

In occasione dell‘assemblea deglt Azlonisti del 30/04/2009, convocata per I'approvazione del bilancio 2008, é stata
deliberata fa destinazione della riserva Indistribuibile AS, pari a € 146 mila, a riserva straordinaria Indisponibile.

Le riserve in sospenstone d'imposta ammontano a € 439 mila.

+ SITUAZIONE CONTENZIOSO TRIBUTARIO

1l 22 settembre 2009, in ottemperanza a quanto previsto per | grandl contribuenti, I'Agenzia delle Entrate-
Direzione Regionale det Veneto ha inizlato una verifica fiscale a carattere generate nei confrontl della Socleta al
fine di controliare fa regolare applicazlone della normativa fiscale in materia di imposte dirette e Iva per f'annc
dimposta 2007; 1l 5 novembre 2009 & stato redatto e sottoscritto |l relativo processo verbale di constatazione, nel
quale sono stati contestati alla Socletd i sequenti rillevi sostanziall al finl Iva:

1. errato conteggite del pro-rata di detraibllits delfIva suglt acquisti, a causa delfesclusione, perché
considerata cesslone di beni ammortizzabili, delfimporto fatturato esente Iva relativo ad un riscatto
anticipato di un‘unita abitativa: € 803.684,00;

7.  mancata indicazione delllva nelle fatture dl riaddebito dell'iCl pagata sugli immobill in costruzione: €
71.502,07.

A fronte di questo verbale I'Agenzia delle Entrate ha gid provveduto a bloecare l'erogazione di crediti Iva per €
284 mila.

In relazione al contenzioso tributario relativo alla verifica della Guardia di Finanza di Treviso avvenuta nel
2005/2006, che ha evidenziato rilievi principalmente In riferimento all'applicazione dell'lVA agevolata sui contratti
di leasing nautico, In risposta alla sentenza positiva per la Socletd, emessa dalla Commissione tributaria
provinciale di Treviso il 09/06/2008, FAgenzla delle Entrate di Treviso il 67/09/2009 ha presentato appello presso
la Commisslone tributarla regionale di Venezla; la Societd ha gia provveduto a depositare le apposite contro
deduzioni.

In nessuno di questi cast la Socletd ha ritenuto di dover stanziare un accantonamento In bilancio a fronte delle
passivitd presunte che potrebbero sorgere, considerando poco probabile 'eventualitd di sostenere degli esborst
futurl derivantt da tall contenziosl.
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PARTE C - Informazioni sul conto economico

(Importi In migliaia di Euro)

Sezione 1 — Interessi — Voci 10 e 20 €7.108
« 1.1, Composizione della voce 10 “Interessl attivi e proventi assimilati”
1| dettaglio degli interessi attivi & il seguente:
Titoll Finanzla- Altre Totale Totale
Vocl / Forme tecniche didebito | menti | operazioni | 31.12.2009 | 31.12.2008
1, Attivita finanziarle detenute per la
_negoziazione S _
2. Attivith finanzlarie valutate at falr
value e S S R _
3. Attivita finanziarie disponibili per fa | : i
vendita 1 : I
4. AWty finanzlarle detenute fino
_alla scadenza R ‘
3. Crediti N IR | i .
5.1 Crediti verso banche [ 2 N R 78
5.2 Crediti verso enti fi nanziarl B - o
5.3 Crediti verso clientela 33,662 33.662 59,070
6. Altre attivita ) 78 78 849
7. Derivati di copertura 1.077 1.077 2.761
Totale 33.669 1.155 34,829 62.758

La voce “crediti verso clientela per finanziamentl” comprende € 4.851 mila di interessi attivl derivant] da attivitd
deteriorate e € 5,186 mila di interessi attivl maturati sui contratti di finanziamento nautico e sul contratif stipulati
ma non ancera decorsi,

La voce “Altre attivitd” riguarda gli interessl maturatl relativamente at crediti Iva richiesti a rimborso all'Agenzia

delle Entrate.

+ 1,3, Composizione della voce 20 “Interess| passivi e oneri assimilati”

1i dettaglio degli interessi passivi & il seguente:

Vocl/Forme tecniche meae':lztlf i Titoli Altro 311(’;:32!309 31.1;02%!808
L. Debiti verso banche 15879 _ | 15879 33727
2. Debitl verso enti ﬁnanziarl 7.601 7.601 15,923
3. Deblti verso cltentela 1.262 _ L2
4. TItoIpin qrco!azlone N L N B 421 594
5. Passivita finanziarie di negoz zione
6. Passivity finanziarle valutate al falr| I S
value . ; R | S
7. Altre passivita - ; T B 1403
8. Derivatl di copertura 2.553 2.553 2,341
Totale 24,742 421 2.553 27.716 53.988

La voce "Debiti verso banche” comprende esclusivamente gli interesst maturati sut finanziamentd,
La voce “Debit verso entl finanzlarl” si riferisce al costo finanziario delfoperazione di cartolarizzazlone.

La voce “Debitl verse clientela” si riferisce esclusivamente agli interessl sul finanzlamento descritto nella parte B,
Sezlone 1 del passivo, voce 18, punto 1.2 “Debitl subordinati”,
La voce “Titoll in circolazione” comprende gli interesst maturati sul prestito obbligazionario subordinato.
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Sezione 2 — Commissioni — Voci 30 e 40 € (463)

« 2,1, Composizione della voce 30 “"Commissionl attive”

Delttaglio
1, Operazioni di leasing finanziario

2. Operazioni di factoring
3. Credito al consumo

4. Attlvlta dl merchant bankmg __

i 5 Garanzie rilasclate
6. ) SENIZI dl L
- gestlone fondi per conto terzi

- Intermediazicne in cambl

Totale 31,12,2009 | Totale 31.12.2008

- distrlbuzmne prodottl
- altn i
7 Servizi di lncassoepagamento R
8. Senvicing in operazion di cartolarizzazione - F
9. Altre commissioni : i 3

Totale | 43 58

¢ 2.2, Composizione della voce 40 “Commissioni passive”

It dettaglio delle commissionl passive & il seguente:

Dettaglio/Settori Totale 31.12.2069. | . Totale 31.12.2008
1. garanzle ricevute 224 - 221
2, distribuzlone di servizl da terzi t0f 36
3. servizl di Incasso__g__g_q_g_aﬂaplq_m i -
4, Altre commissioni:
- commissioni bancarle 162 207
Totale 506 464

La voce “Garanzie ricevute” comprende Il costo maturato nelfesercizio relativamente alle fidejusstoni ottenute In
relazione alle richieste di rimborso Iva.
La voce “Distribuzione di servizl da terzi” comprende compens! erogatl agh agentl di natura diversa dalle
provvigioni e compensi riconosciutl a mediatort per la vendita di benl ritirati a seguito di risoluzlone per
inademplmento di contratti di leasing.

Sezione 5 — Risultato netto dell'attivita di copertura — Voce 70 € (402)
« 5.1 Composizione della voce 70 “Risultato netto dell’attivita di copertura”
Vocl I Totale 31.12.2009 | Totale 31.12,2008
1 Proventi relativi a: '
1.1 Derivati di copertura del fair value _ -
1.2 Attivita oggetto di copertura (fair value hedge) : 3.281 ~3.518
asslvitd oggetto di copertura (fair Value hedge)
A Der ivatl (i copertura def flussi finanziall , B
1.5 Altro f
Totala provent! dell'attivit di copertura (A) | 3.281 3.518
2.1 Derivati di copeltura al fair value 3.683 3.879
2.2 Attivita oggetto di copertura (fair | va/ue hedge)
2.3 Passlvits oggetto di copertura (fair value hedge)
2.4 Derivati di copertura dei fluss! finanziari
2.5 Altro
Totale oneri dell'attivitd dl copertura (B} 3.683 3.879
Risultato netto deli'attivita di copertura (A - B) (402) {361)

I proventi riportatf riguardano la valutazione al fair value det creditl impliciti relativi a contratti di leasing stipulati a
tasso fisso o Indicizzati alle variazioni del tasso di cambio det franco svizzero.
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Gl oneri, viceversa e corrispondentemente, riguardano la valutazione al fair value del contrattl Irs e CCS In franchi
svizzer] stipulat] & copertura dei contratti di leasing di cui sopra.

Sezione 7 — Utile (Perdita) da cessione o riacquisto — Voce 90

€ 900

« 7.1 Composizione della voce 90 “Utile (Perdita) da cessione o riacquisto”

ta voce & composta dagli utill e perdite realizzati da riscalti anticipatt di contratti di leasing, da vendita o
rilocazlone di beni ritiratl a seguito dl risoluzione per Inademplimento di contratti di leasing.

Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008
Vocifcomponenti reddituall Utile | Perdita Rirslgitttito Utlle Perdita ers]gitttito
LAttivita finanziarie e e
CL1GCediti 984 | . (84) 900 1.188 1,188
1.2 Attivi sponibili per la vendita N
1.3 Attivitd detenute sino a scadenza
Totale (1) 984 {84) 900 | 1,188 1.188
2.Passivita finanziarie L
21Debiti e i}
2.2 Titoll In circolazione ] R i
Totale (2)
Totale (1+2) 984 {84) 500 | 1,188 [ 1188

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 100

€8.437

« 8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento crediti”

H dettaglio della presente voce & If seguente:

Rettifiche di valore

Riprese di valore

Vocl/Rettifiche

specifiche

di portafoglio

specifiche

di portafoglio

Totale
31.12.2008

Totale
31.12.2009

1. Crediti verso banche
~ -perieaslng
- per factoring
- altri crediti
2. Crediti
_finanziari
- per leasing
- perfactoring
(coltrcrediti
3. Crediti v, cllentela
__-perleasing
_~_per factoring .
- per credito al consumo | i
- altrl crediti . 1.259

verso  enti:

Y S —

545|

7262 1861

21

102

1175 ] 264

Totale| 9.764

523

566

1.284

8.437 2,125

ta voce “altri crediti” sl riferisce alle rettifiche e riprese di valore operate su crediti derivanti da contratti di
finanzlamento nautico e da contratti di leasing non ancora decorsi.
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Sezione 9 — Spese amministrative — Voce 110

€ 6.022

« 9,1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

Le spese per |l personale sono cosi composte;

Voci/Settor] [ Totale 31.12.2009 | Totale 31.12.2008

1. Personale dipendente

.2 salarl e stipendi.
b) onerl soclall -
c) Indennita di fine rapporto

1916 2154

534, 595

~d) spese previdenzlali
e) accantonamento al trattamento dl fine rapporto del
personale

5 ; 7

f} accantonamento al fondo trattamento di qulescenza e
_obblighi simiii

128 137

-a contribuzlone deﬂnlta

- 2 benefici def nitl

g) versamenti ai fondi prevldenza comp[ementare esterni
- acontribuzione definita
- a benef‘ ci definiti
h) altre spese

o 74

V2 A!tro personale In attivita

3. Ammlnistratori e Sindacl
4, Personale collocato ariposo

'5. Recupeti di spesa per dipendentl distaccati presso altre |

azlende

45 37

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la
socletd

Totale

2,702 l 3.614

+» 9.2 Numero medio dei dipendentl riportati per categoria

Nel corso dell'esercizio il numero medio dei dipendenti per categoria & stato il seguente:

31.12.2005 31.12.2008 Media
_Dirigenti 2 I 2
Quadrl o 6 7 6
Implegati 43 45 44
Totale 51 54 52

« 9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative”

Le altre spese amministrative sono cost composte:

Totale

Vocl/Settorl 31.12t.azoog 31.T102t.azigos
Consulenze e prestazioni professionali : 2.806
_esterne .. .. 2,684 . .
Manutenzioni e nparaz]oni di ognl tipo : 63 85
i e o e ST - - % FS .._..._3_24_
azlendale 284 R
Spese telefoniche i 48 65
Asslcurazion| SRR & S 34
Cancellenaematerlail di consumo 32 32
Spese postall e corrler] L. 40, 49
Spese viaggio e rappresentanza C 25 35
Spese pubblicitarie U 1
Altre spese amministrative 124 198

Totale | 3.321] 3.629

Nel corso deli'esercizio 2009 le spese relative alla cartolarizzazione, comprese nella riga “"Consulenze e prestazioni
professionali esterne”, sl sono ridotte sensibilmente rispetto al 2008, passando da € 777 mila a € 227 mita, poiché
nel corso del 2008 sl era verificata la fase di take out dell'operazione, che aveva comportato la contabllizzazione
del costl refativi. Tra fa fine del 2009 e l'inizio del 2010, la Societa ha operato una ristrutturazione dell'operazione
di cartolarizzazione gia In atto, che ha comportato 1 sostenimento di alcuni costi straordinari di competenza

delFesercizio 2009 {circa € 85 mila) non ripartibili in pili esercizi.
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Sempre alfinterno della voce “Consulenze e prestazioni professionali esterne” & da sottolineare la forte
contrazione delle spese per perizie tecniche (da € 789 mila a € 338 mila) dovuta alla riduzione nelle stipule di
nuovi contratti di leasing.

Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali - Voce 120 € 109

» 10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali”

Ammorta- | Reftifiche di valore per | Riprese di Risuftato

Voci/Retiifiche e riprese di valore mento {a} | detericramento (b} valore (¢} | netto {a+b-c)

1. Attivita ad uso funzionale S

1.1 diproprietd
a)terrent
b)fabbricati .

€} mobili

d) strumentali 46

~eyaltri o
1.2 acquisite in leasing finanzlarle
_a)terrent
b) fabbricati

_€) mobili

_d) strumentali
2, Attivita riferibili al leasing finanziario
3. Attivitd detenute a scopo di.
investimento X
di cut concesse In leasing operativo

49

Totale | 109 | | 109

Glt ammeortamenti su beni In uso proprio sono stati effettuati tenendo conto della vita residua dei benl come da
{abella sottostante,

Descrizione Durata
Costruizloni leggere R 10 annl
Macchinarl, apparecchlature, attrezzaturevarle ¢ 7annl
Arredamentl L 7amni
Impianti di allarme | Al
Macchine eleltriche ed elettroniche duffiio | Sanni _
Autovelcoli 4 anni

Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 130 € 144

+ 11.1 Composlzione della voce 130 “"Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd Iimmateriali”

Gli ammortament] su benl immateriall sono stati effettuati applicando V'aliquota del 20% con esclusione di alcune
tipologie di costi di software per le quali & stata applicata i'aliquota del 33,33%.

Rettifiche di valore Risultato
: Ammorta- Riprese di
Voci/Rettifiche e riprese di valore mento (a) per dete(ré’c;ramento Valore (¢) ‘ :-ftt)t-c:;)

i, Avviamento

2, Altre Attivitd immateriall o ; ) R
2.1 di proprieta [T S .- . 14

... 2.2 acquisite In leasing finanzlario

3. Attivita riferibill al leasing finanziario

4, Attivita concesse in leasing operativo

Totale 144 144
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Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fond! per rischi e oneri — Voce 150

+ 13.1 Composizione dalla voce 150 “Accantonamenti netti al fondi per rischi e oneri”

Vocl/Settori Totale 31,12.2009 Totale 31.12.2008
Accantonamento al Fondo Indennita Suppletiva Clientela 17
' " Totale 17

Come gla descritto in riferimento alta tabella 11.2 esplicativa della voce 110 del passivo dello stato patrimoniale,
visto che nei casi gla occorsi di interruzione del rapporto dl collaborazione con agenti la Socleta non ha dovuto
erogare alcuna indennitd, si & ritenuto opportuno non eseguire alcun nuovo stanziamento net corso del 2009,

Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160

+ 14,1 Composizione della voce 160 “Altrl proventi e oneri di gestione”

Vocl/Settor! Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008

Costi relativi al contratti (1.545) {1.628)
Costo asslcurazlone benl locati {768) (374)
ICH (431} (364)
Altri oneri di gestione {1.333) (523)
Rimborst spese e servizi da clienti 3.59% 4.574
Altri provent! di gestione 175 166
Totale 97 1.851

Tra 1 “costi relativi ai contrattl” sono comprest € 847 mila per spese registrazione e gestione contratti, € 113 mila
per llstituzione di un nuovo “libretto iImmobiliare” che ha lo scopo di monltorare costantemente gli immobill
concessi in locazione,

Tra ghi “Aitr] onerl di gesticne” sono compresi € 234 mila per svalutazione di interessi di mora, € 122 mila per
recupero crediti, € 842 mila per spese legate al mantenimento dei bent ritirati a seguito di risoluzione del contratti
di leasing e € 107 mila di sopravvenienze passive.

La voce “rimbarsi spese e servizt da clienti” & composta principalmente da rimborsl spese per llstruttoria delle
pratiche di affidamento (€ 47 mila), rimborso spese per la registrazione dei contratt! (€ 920 mila), rimborso spese
asslcurazioni sui beni locati (€ 765 mila), rimborso spese per Ia chiusura anticlpata ed ordinarta del contratto di
leasing (€ 520 mifa}, rimborso dellimposta comunale sugli immobili e delle spese relative (€ 376 mila), rimborso
spese per it calcolo dell'indiclzzazlone (€ 121 mila), rimborst spese delle perizie effettuate (€ 284 mila), rimborso
spese per ritardl/insoluti/protesti (€ 75 mila), rimborso spese per Fincasso di effetti (€ 183 mila).

Tra gli “Altri proventi di gestione” sono compresi € 20 mila di sopravvenienze attive, € 50 mila di indennizzi
assicurativi e € 76 mila di affitti attivi, riscossl direttamente dal sub-locatore di immobili refativi a contratti di
teasing risolti con 'utilizzatore.

Sezione 16 — Utili (perdite) da cessione di investimenti — Voce 180 € (28)

+ 16.1 Composizione della voce 180 "Utili {perdite) da cessione di investimenti”

[ Voci/Settor! Totale 31.12.2009 | Totale 31.12.2008

L.hlUtiidacessione ¢ b

. ordite da cesslone

2, Altre attlvita

_2iWlidacessione i 2 6
2.2 Perdite da cesslone {30) (28)

[ Risultato netto (28) (22)

La voce 180 & composta da minusvalenze derivanti da allenazioni di beni aziendall, in particolare di autovetture, e
da plusvalenze generate principalmente dalia cesslone di un server aziendale.

Y
P

i
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Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente — Voce 190 € 1.007

» 17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativitd corrente”

Le imposte sul reddito dell'esercizio deli‘operativitd corrente sono composte da:

Totale Totale
31.12.2009 31.12,2008
1 Imposte correnti } (205} | (1.559)
727.7Variaz_lqn__i_'_c_féi!e lmboste correnti def p}'ecedenti esercizl ) ' 0
3. Riduzione delle imposte corventi dell'esercizio o
4. Variazione delle Imposte anticipate L08) (07
5. Varlazione delle imposte differite 4 98
Imposte dl competenza dell‘esercizio 1,007 {1.668)

L'Importo indicato al rigo 1 corrisponde alla quota IRAP di competenza dell'esercizio.

L'importo indicato al rigo 4 deriva dal credito sorto a fronte dello stanziamento di imposte anticlpate ai fini 1IRES,
determinato essenzlalmente dalla quota dell‘accantonamento al fondo svalutazione creditl eccedente il limite
fiscalmente deducibile nell‘esercizio e recuperabile nei successivi 18 anni, come gid anticipato nella splegazione

della voce 120 dell'atiivo dello stato patrimeniale.

« 17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilanclo

La seguente tabella fornisce la riconciliazione tra Il prodotto dell'utile contabile per le aliquote fiscall applicablli e le

imposte correnti di competenza dell'esercizio.

Imposta Imposta
Determinazione delfimponiblle IRES IRAP
27,5% 4,82%
Util al fordo delle imposte . (Z500) i
Differenze permanenti del reddito Imponible 1516
Differenze temporanee del reddito imponibile 4,202
Reddito imponibile IRES (1.782) |
Utili a_l_]ordodel!e imposte P 5,268 -
7Dif'ferenzrg permanenti del reddito imponibile ___f___________(‘3@9).3,,,,77 ) o
Differenze temporanee del reddito impenibile {46)
Reddito imponibile IRAP 4,262 205
Totale imposte 205 205
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Sezione 19 — Conto economico: altre informazioni

« 19.1 Composizione anatltica degll Interessi attlvi e delle commissloni attive

Interessi attivi Commilssioni attive
Entl Enti Totale Totale
Banche | finan- | Cllentela | Banche | finan- | Clientela | 31.12.09 | 31.12,08
zlari zZlarl

VocifControparte

1, Leasing finanziario - 1 L
. - beni immobill ) L 16723
. - beni strumentall 3.126

R T T3}
8627 14,087
3126 6143

- benl immateriali

2. Factoring

' - su credit! correntl

- - su crediti futurt

- sy crediti acquistati a
titolo definitivo

- su creditl acquistati at di
sotto del valore originario

- per altri finanziamenti

3. Credito al consumo

- prestiti personall

* ~ prestiti finalizzat|

. - cesslone del quinto

4. Garanzie e impegni

" - di natura commerciale

- di natura finanzlaria

Totale - 28.476 | 28.476| 48.520

1l totale degll Interessi attivi verso la clientela riportato in questa tabella differisce per € 6.348 mila dal totale degli
“Interessi attivi e proventi assimilatl”, voce 10 del conto economico, In quanto in essa non sono considerate,
perché non previste, le seguenti componenti:

s Interessi per finanziamento nautico; € 209 mila;

¢ interessi attivi su c/c bancari: € 3 mila;

« interessi attivi su rimborsi 1VA: € 78 milla;

+  differenze attive su contratti swap € 1.077 mils;

¢  Interessi attivi su depositi cauzionali € 5 mila;

e [nteresst attivl per contratti costruend: {stipulati non ancora decorsi) per € 4.978 mila.
Allo stesso modo, il totale deile commisstont attive riportato alla voce 30 del conto economico (€ 43 mila), sorte
dall‘attivitd di servicing nel’ambito dell'operazione di cartolarizzazione, non & evidenziato in guesta tabella non
essendone richiesto il dettaglio.

/N
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T PARTED-Altre Informazioni

(Importi In migliala di Euro)

Sezione 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

« A. LEASING FINANZIARIO

Nelle tabelle riportate nella presente sezione non sono stati considerati | crediti derivanti da operazion! di
finanziamento e dai crediti relativi a contrattt di leasing finanziarlo stipulati ma non ancora decors! alla data del
31,12,2009, In quanto rientranti nella categoria “Altri finanziamentt”.

A.1 - Rlconciliazione tra Hnvestimento lordo e I valpre attuale dei pagamenti minimi dovulf

Si rimanda alla tabella A.2.

A2 - Classificazione per fascia temporall defle esposizioni deteriorate, dei pagamenli minimi dovuli e deglt
investiment! lordi

Totale 31.12.2009 Totale 31.12.2008
= Pagamenti minimi Investimenti = @ Pagamenti minimi Investimenti
Fasce 8F lordi &% tordl
temporall | H .8 Quota | dicul | Quota dier | H &5 Quota | dicul [ Quots diaul
85 capitale | valore | Interesst valore 3% capitele | valore | Interessi valore
1 residuo residua ﬁ o residuo residuo
435 garanti non o garan- non
to garantito tito garantito
_Avista } . .
finoa3 mesl 32,936 9.738 42,674 243 356 38,085 10.582 48.623 222
oltre 3 mest 173541 71148 374067 115,908 655 T | 77617 30.200 i69.101 554
fino a 1 anno s o R N RS D I P
otre 1 anno. 130459 299.938 I 105438 535832,  7.213 9244 334502 111144 154.890 6.331
Oltre 5 anni 394.868 I : 105,138 504.006 | 125575 10,859 384.147 : 110.687 505.693 94.449
,,d,ur,a,t,a,,,,, PRIV DR , — JE R 36772 — ,,302 [, S 37074 l
Indeterminata :
Totale | 147.813 | 798.850 251,747 ] 1,198,420 133,686 | 56.515| 834.653 262,213 | 1.155381| 101,556
Le esposizioni deteriorate sono state classificate in base alle previsloni di recupero effettuate ai fini delle
valutazien! di bitancio, La cofonna “valore reslduo non garantito” comprende la quota capltale del riscatto finale
previsto dal contratt! di locazione finanziaria,
A.3 - Classificazione def finanziamenti dj leasing finanziario per qualitd e per tipologia di bene locato
Finanziamenti in bonis Finanzlament! deteriorati
Totale Totale Totale 31.12.2009 Totale 31.12,2008
31.12.2009 | 31.12.2008 | di cul: sofferenze [ di cul: sofferenze
A. Beni Immobill: |
- Terreni ) T T o . R
_-Fabbricatl . 522947 518291 109815 42579 31918, 9369
_B. Beni strumentali 64939, 99471 8449 2828 = 3389, 947
C. Benimobil: _ I S ; S
- Autoveicoli : 47.285 87.382| 8905} 21057 1401 29
- Aeronavale e ferroviario ' 163.71% 132,457 20.644 93081 21806F 1189
- N Ait{l S — E H . -
D. Beni Immateriafi: I .
-Marchi I
- Software o o 1 o o
- Altri , | :
Totale| 798.890] 837.301] 147.813 56.820 | 58.514 11,534
7
(; i
AL
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A.4 - Classificazione del ben Hferibili al leasing finanziario

Alla fine sla del 2009 sia del 2008 la Societd non possedeva beni inoptati e beni ritirati a seguito di risofuzione
consensuale o risoluzions unilaterale con relativa chlusura del credito.

A.5 — Dinamica delle rettifiche df valore

In tale tabella non sono statl considerati i crediti derivanti da operazioni di finanziamento e dai crediti relativi a
contratti di leasing finanziario stipulati ma non ancora decorsi alla data del 31.12,2009, in quanto rientranti nefla
categoria “Altri finanziament!”,

Variazloni in aumento Varfazioni In diminuzione
Rettifiche | 5 |23 SN I e z = o | Rettifiche
Voce divalore | £2 | & g g g £ g £8 B | gS8 | divalore
Iniziall Ee | €5 | <28 £e g g T 229 final
% g @ 8 ) g ] = @ c
& Fe FR 8
Specifiche :
su attivita
_deteriorate | i i
Leasing :
immobifiare . | o . o ] o
. -sofferenze . 40 | 1.793 .~ 49 55 ; 1.827

- esposizion ‘

Ristrutturate ' L .
- esposizion] : j |

scadute . % 12 4 > ”
Leasing ‘ |

_strumentale e ~
- Sofferenze 1214 . 1834 | 5856 . 38 ... 3566
- Incaglf .83t 435 130 LT S -1 I SS UUNRUTIN M-
- esposizioni : :

. Ristrutturate _
- esposizion

scadute

257

R 2,957
57 .....Au8 | 16

L544

Jodneagll
- esposizioni
_Ristrutturate
- esposiziont
scadute
Leasing
immateriale
- sofferenze
...incagli
- esposizion|
Ristrutturate
- esposizionl
scadute

TotaleA| 2.753 | 8.504 | 1.229 | 20 545 | 971 | 16 | | 10.974
Di portafoglio su
altre attivita
-leasing :

_Immobiliare ¢

1.085 26 148 : 925 173 ; j 161

_stumentale TR DR D
-feasing i
_mobiflare
-leasing
immateriale

ag4 135 | w239 6 z 3

Totale B 1.707 490 139 1.182 258 946

Totale 4.460 | 8.994 | 1.229 209 1.727 1.229 16 11.920

A.6 - Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale del contratti slonificativi

H Jeasing (o locazione finanzlaria) & un contratto con il quate un soggetto (utilizzatore) richiede alla societa di
teasing {concedente) di acquistare (o far realizzare} un bene da un produttore o venditore (fornitore) allo scopo di e
utllizzarlo In godimento, a fronte def pagamento di un canone periodico. / A
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I contratti di locazlone finanziaria di A-Leasing prevedono che J'utilizzatore che ha assolic puntualmente ai propri
obblighi, al termine del periodo di durata contrattuale indicato abbia la facolta di scegliere dis

- acqulsire la proprieta del bene contro versamento dl un prezzo predefinito;

- restituire il bene oggetto del contratto.

La durata dei contratti, in rapporto alla vita economica del beni, ed il valore prefissato per il riscatto del bent stessi
sono tali da indurre gli Utllizzatorl, nella generalita dei casi, all'acquisto del bene alla scadenza contrattuale,

La socletd, rispondende alle esigenze di un mercato finanzlario in continua evoluzicne, offre prodotil sia a tasso
variabile che a tasso fisso, sempre pitt diversificat], ideati e strutturati In funzione delle esigenze della clientela.

I beni finanziati variano a seconda del soggetto richledente efe la natura di attivitd svolta. I ben! finanziati
rlentrano in 4 comparti; immobiliare (edificl ad uso commerciale ed Industriale sla costruiti che da realizzare)
veicoll {automoblli, velcoli commerciali, veiceli industrial}, nautico e strumentale.

1l taglio medio dei finanzlamenti erogatl nel 2009, per tipologla di prodotto, e confrontato con il 2008, &
rlassumibile dai prospetto sottostante (In migllaia di Euro):

Descrizione 2009: Valore medio unitario 2008: Valore medio unitario
Strumentali 152 . 146
Nawtieo 938 I 3
Autoveicoll ! 1 . e 62

Immobill 806 1.049

A.6.2 Altre informazioni sul Jeasing finanziario

L'utile finanziarle non maturato & pari a € 251,717 mila e corrisponde agli interessi attivi sulle rate non ancora
scadute, refativamente ai contratti ancora In decorrenza alla data di chiusura dell'esercizio.

Gli interessi attivi maturatl nelf'esercizio, in applicazione del pianl finanzlart originariamente patiuiti con la
clientela, ammontano a € 40.587 mila; per effelto dellindicizzazione negativa di € 12.111 mila, fegata
allandamento decrescente det tassi di riferimento verificatosi nell'anno, gli interessi attivi netti maturatt sl
riducone a € 28.476 mila,

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

1) sale and lease-back & un‘operazione dl leasing finanziario, In cui il fornitore e l'utilizzatore sono lo stesso
soggetto,

1 crediti derivanti da contratti di retrolocazione, che In A-Leasing Spa non presentano peculiaritd particolar] nelle
clausole contrattuall, ammeontanoc a € 68.484 mila (€ 73.907 mila nel 2008).

+ D, GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e deghi impegni

Operazioni 2009 2008
1) Geranzie rilasciate di natura finanzlarla S e
..a) Banche o . 3
by Entifinanziari _ -
i ¢} Clientela - -
2) Garanzle rilasciate di natura commerciate
a)} Banche o -
.. by Entifinanelari
.8} Clentela S i
3) Impegni irrevocabili a erogare fondl i
@) Banche — .

_hautlizzocerto

b} [ .
i) a utilizzo cert

___Wautilizze incerto o e

¢ Clentela T 30.470 60.470

__Dautilizzocerto i N o
o hautiizzo Incerto 30470 60470
4y Impegni sottostant] ai derivati su crediti: vendite di protezione e
_5) _ Attivita costituite In garanzia di obbligazioni di terzi
6)  Altri impegnl Irrevocablli

Totale 30.470 60.470

Si tratta di impegni assuntl In refazione a contratti di leasing che hanno per oggetto bent da costruire.
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Sezione 2 — OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE
ATTIVITA'

+ INFCRMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

A-Leasing Spa ("Originator”y ha avviato nel dicembre 2006 un programma di cartolarizzazione ex Legge 130/99
che prevedeva due fasi: la prima privata, detta “warehouse”, originariamente prevista fino a dicembre 2007 e,
viste le condizionl di mercato, prolungata a glugno 2008, e una seconda pubblica, chiamata “Takeou!”
L'operazione ha riguardato la cessione pro soluto alla Socletd appositamente costitulta A-leasing Finance Srl
{"Velcolo™), di un portafoglio di creditl derivanti da contrattl di leasing, unitamente a ognl altro diritto ad essl
connesso. In particolare, sono stati ceduti creditl Yin bonls” derivantt da contratti aventi ad oggetto Immobili, beni
strumentali ed autoveicoll,

1 titoli inizlall sono statl interamente rimborsati al momento dell'avvio della fase di “ Takeout™, il 13 glugno 2008,
attraverso I'emissione di ulterlort titoll Finall per ITmporto totale di € 318.000.000, I titoli Finali sono Titoll “asset-
backed'a ricorso lmitato quotatl presso la Borsa del bussemburgo con cedola trimestrale e durata legale fino ad
Aprile 2025, suddivisi in quattro classt, come megtio descritto nelle informazioni quantitative. Alle diverse tipologle
& stato attribulto un diverso grado di subordinazione nella pricrita del pagamenti sla per la componente interessi
che per la quota capitale, I titoll quotatl sono stati sottoscritti da Investitor Istituzionall, mentre i titoll junfor, che
rappresentano 1l rischio insito nell'operazione di cartolarizzazione, sono statl interamente sottoscritti
dall'originator.

Nel corso del mese di dicembre del 2009 & stata realizzata una modifica al documenti contrattuali della fase
Takeout; tale modifica ha comportato che la maggior parte della cassa accumulata durante | primi 18 maest
deli'operazione {circa 109 mifloni) venisse utilizzata per 'acquisto di un ulterfore portafoglle di creditt {dl seguito
“portafogiio Ulkeriore™) da parte del veicolo, La modifica contrattuale/strutturale delioperazione & stata approvata
ricevende il consenso della totalita del portatori dei titoli. Al fine di consentire che 1 Titeli Finali dotati di rating
potessero mantenere lo stesso gludizio db merito rilasciato dalle Agenzie di Rating nel glugno del 2008, & stata
prevista la costituzlone di una riserva di cassa (denominata “Cash Riserve™), che ha la funzione di uiteriore
garanzia dell'operazione stessa, La ristrutturazione In esame si & conclusa In corrispondenza della Payment Date
del 18.01.2010.

La struttura finanziaria dell'operazione prevede il pagamento trimestrale di Interessi af detentori det titoll.

1l rating del crediti sottostanti afl'operazione di cartolarizzazione & stato assegnato da primari istituti quali Moody's
e Stendards and Poor's, che svolgone un‘attivita di monitoraggio costante e periedica delllandamento
dell'operazione.

Per tale operazione la Socletd ha assunto, al sensi e per gll effett! della Legge 130/99, il ruolo di Servicer del
portafogllo ceduto, continuando ad incassare ed amministrare | crediti e ricevendo in camblo una remunerazione
{commisslone di servicing).

Le attivitd cartolarizzate s riferiscono allintero portafoglio crediti ceduto e costituiscono patrimonio separato al
servizio escluslvo del titoli emesst e degll altri creditor! partecipanti all'operazione.

Monitoraggio delle operazioni e organizzazione adottata dalla soclela

La complessitd dell'operazione di cartolarizzazione ha reso indlspensabile sla l'agglornamento dei sistemi
informatici sia un miglioramento nell‘'organizzazione interna.

in linea con | princlpi guida fissall dalla normativa di Vigilanza, & stata affidata I'attivitd di verifica e controllo
alf'organo di Auditing Interno e alla socletd di Revisione {Revisa srl), alla quale & stato affidate Vincarico di verifica
del report trimestrall e della corretta tenuta delle evidenze contabili. II Collegio Sindacale esegue il monitoraggio
sullandamento del crediti derivantt dai contratti di leasing e, quindi, sulla gestione degli incassi e delle aziont di
recupero dei creditl scaduti, Inoltre, il Conslglio di Amministrazione viene costantemente informato suli'andamento
deli'operazione,

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Dati rifevanti della strultura delfoperazione df cartolarizzazione

Originator: o A-Leasing S.p.A.
Emittente: A-Leasing Finance S.r.),
Setvicer: Aleasing S.pA. . -
Arrangers: Finanziarla Iniernazionale Securitisation Group Spa,
BNP Paribas S.A, .
e L ... ..| Ralffeisen Zentralbank Osterreich AG
Data di awvio del'operazione di cartolarizzazione propria: | 20 dicembre 2006

Natura del portafoglio ceduto:
leasing aventi per oggetto il godimento di beni

Crediti pecuniari in bonis nascenti da contratti di

. _strumentali
Natura gluridica delfa cessione ) _pro-soluto
_ Prezzo di cessione dicembre 2006 € 286.483.785
Prezzo di cesslone maggic 2007 - € 67.484,323 i -
Prezzo di cessione oftobre 2007 € 28.730.959
Prezzo dl cessione anno 2007 € 56.123.641
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per meccanismo di natura rotativa:
Ammontare delle attivita (Beni) cartofarizzate
_nei dicembre 2006:
Ammontare delle attivitd (Beni} cartolarizzate
Inulterloricesstont: .
Ammontare delle attivitd (Benl) per meccanismo di
natura rotativa;

€ 423.046.424

€ 124.950.513

| €71.362.460

_€317.976.399

Portafoglio crediti residuale in bonls al 7akeout _
€ 109.096.260

Prezzo di cessione dicembre 2009

Ammontare del titoll emessi al Takeout ~ 13.06.2008 | € 318.000.000 di cui:

Series 1-A € 230.850.000
rating AAA (Standard and Poor’s) e Aaa (Moody’s).
Series 1-B € 30.200.000

rating A { Standard and Poor's) e A2 (Moody's)
Series 1-C € 29.850.000

rating BBB (Standard and Poor’s) e Baal (Moody's)
Junior 1-D € 27.100.000

a cul non & stato assegnato alcun rating
Aprile 2025

Gennaio 2010

Scadenza legale dei Titolt
Data di inizlo rimberso titoli finali

ATTIVITA' CARTOLARIZZATE

In applicazione dello TAS 39 | crediti cartolarizzati non vengono eliminatt dall‘attivo, in quanto ‘'operazione non ha
comportato 1l trasferimento sostanzlale di tuttl | rischi ed | beneficl degli anzidett! crediti al cessionarlo, Viene
conseguentemente accesa una posta nel passivo, tra i debiti verso enti finanziari a fronte di attivita cedute ma
non cancellate, pari alla sommatoria delle quote capltali dei canoni dej contratti di leasing oggetto di cessione
desunte dal piano di ammortamento orlginario. Nel rispetto della normativa contabile prevista per tali tipologie di
operazioni, 1l debito viene ridotto attraverso a fafturazione e Yincasso dei caneni. La suddetta posta del passivo sk
commisura al fondi ricevuti dalla societd a seguito della cartolarizzazione e quindl, In sostanza, at titoli della stessa
cartolarizzazione collocati sul mercato,

La cessione delle attivitd non ha generato alcuna plus 0 minusvalenza.

Mel mese di dicembre 2009 'Orginator ha riacquistato dal Velcolo una parte del portafoglio definito “in
delinguent” (insleme dei crediti che derivano da contrattt di feasing con ritardi di pagamento) per un importo parl
a € 4.788,257,17.

Le caratteristiche principali dei crediti performing del portafoglio residuale ceduti al take out seno le seguenti.

Descrizione del portafoglio performing al momento def Take-out

POOL 1 POCL 2 PCOL 3 TOTALE
{Can) {Strumentale) (Immobiliare) PORTAFOGLIO
Outstandig principal 62.417.747 53.633.747 202.024.844 317.976.339
Nr Contratti 1,844 949 . 432 . 3.225
Nr Clienti 824 632 412 1,752
Ammontare delle attivitd (Beni) ;| 137,440,504 | 106.330.385 ; 307.985.245 . 551,756.134
Distribuzione per area dei debitor} cedul
POOL1 POOL 2 POOL 3 TOTALE
(Can {Strumentale) {Immobiliare} PORTAFQGLIO
Nord Italia 7947% 77,73% 7907% .  78,9%.
_Centro Italia 18,0% ; 22,3% 20,8% 20,5%
Sud Italia 2,5% 0,0% 0,2% 0,6%
Outstanding amount per tipo di tasso | N° CTR | Outstanding Principal (*)
Tasso varlabile L3225 317.976.399

(*) per Outstanding principal s'intende i prezzo di cesslone dei canonl futuri oggetto del portafoglio creditt,

Descrizione del Portafoglio Ulteriore (dicembre 2009)

POOL 1 POOL 2 POCL 3 TOTALE

{Car} (Strumentale) {Immobiliare} PORTAFQGLIO
Outstandig principal | 12,256706|  20.668.965| 76170589 |  109.096.260
Nr Contratt 314 269 108 691
Nr Clienti o 200 179 13 482
Ammontare delle attivitd (Benf) 21.044.747 ; 31.720.507 109.264.680 162.029.934
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Distribuzione per area dei debitorl ceduti

POOL 1 POOL 2 POOL 3 TOTALE
{Car) {Strumentale) {Immobillare) PORTAFOGLIO
Nord Ttalia 82,83% | 56,66%  5893%i 61,18%
Centro Italia o 1832%; 29,37% : 32,71% 30,23%
Sud Italia 0,85% ! 13,97% 8,37% : 8,58%
Outstanding amount per tipo di tasso N® CTR Qutstanding Principal
Tasso varlabile 691 109.096.260
Distribuzlone per area dei debitori cedut!
POOL 1 POOL 2 POOL 3 TOTALE
(Car) (Strumentale} {Immobiliare) PORTAFOGLIO
Nord Htalia —B0,05% 71,84% 73,5% 74,36%
_Centro Italia LN 72%  2427%  24068%  22,99%
Sud Italia 2,23% : 3,89%: 2,44% 2,65%
Quistanding amount per tipo di tasso | N° CTR | Outstanding Principal (*)
Tasso varlablle 3916 427.072.659

(*) per Quistanding principal sintende il prezzo di cessione del canonl futuri oggetto del pertafoglio creditt,

Debito Residuo dei contratt! ceduti al Velcolo af 31,12,2009

N® Ctr Debito Reslduo contratti ceduti

al velcolo al 31,12,.2009
Pooll 1318 33.953.819
Pool2 T 904 42.382.844
Pool 3 _ 531 240.010.059
TOTALE | 2753 316,346,722

« ANDAMENTO DELL’'OPERAZIONE

L'andamento dell'operazione nel corso del 2009 ha rispecchiato le difficolta evidenzlate dal mercato del leasing
itallano legate all'andamento negativo dell’economta internazlonale degli ulimi annt. Nonostante questo, gli
incassi ricevuti dalla Socletd hanno consentito it puntuale pagamento degli interessi sui Titoli Senlor e
fadempimento delle altre obbligazioni pecuniarie verso gli altrl creditori nonché Il rispetto del requisiti di
bitanclamento fra attivo e passivo {requisiti di “collateralizzazlone™) previst! dalla documentazione contratiuale,

St ripotta per completezza I principale indice sul quale vengono determinate le performance dell'operazione nella
fase Takeout:

Indice Cumulativo Netto di Iinadempimento: sta ad indicare il quoziente calcolato, In relazione a ciascun periodo di
riscossione trimestrale, dividendo: (al) la somma del capitale dovuto alla data di inadempimento dei credtti
classificati come inademplutl dallinizio della fase takeout fino allultimo glorno del periodo di riscossione
trimestrale rifevante meno (a2) l'importo complessivamente incassato in relazione a tali crediti inadempiuti dalla
data In cut tali creditt sono stati dassificat! come inadempiuti; per {b) U capitale dovuto del portafoglio aggregato.
L’analisi di tale ratio & importante per capire I'andamento deli'operazione.

DI seguito indichiamo I'andamento dellindice sopra descritto net corso del 2009 e i relativi limiti,

Periodo  di | 1o Cumulativo | rcpsh TRAPPING | SERIS 200818 | spreg 2008-1-C
Riscossione Inadempimento TRIGGER" DEFERRAL" INTEREST DEFERRAL"
gen-09 0,01% 0,80% 6,75% 4,75%

apr-09 0,30% £,20% 6,75% 4,75%

lug-09 0,47% 1,60% 10,00% 7,00%

ott-09 0,74% 2,00% 10,00% 7,00%

Allindice Cumulativo Netto dl Inadempimento sono legate

diverse soglie, superate le quall la struttura

dell'operazione e di conseguenza YOrdine di Prioritd deti Pagamenti sublsce della variazioni; il superamento di una
sogla Indlca una situazione dl sofferenza dell’operazione e 'Ordine di Prioritd dei Pagamenti varla andando a
tutelare gli interessi dei portatorl del titolt Finall pii Senior.

Durante la fase Takeout dell'operazione FIndice Cumulativo Netto di Inadempimento non ha mai superato le
soglie limite,
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Sezione 3 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI
COPERTURA

+ 3,1 Rischio di credito

+« INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

LASPETTI GENERALT

L'attivita principale svolta dalla Societa & quelta di erogare finanziamenti ad imprese e clientela privata nella forma
di contratti di leasing finanziario nei compart! immoblliare, nautico, strumentale e auto,

1 rischi di credito assunti dalla Societa derivano esclusivamente dai suddetti contratti di leasing.

2. POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

2.1 — Aspelti organizzalivi

1l “processo creditizio” della Socletd, disciplinato dalf'apposite  regolamento deliberato dal Consiglio di
Amministrazione allinizlo del 2010 ed in fase di applicazione a partire dall'esercizio in corso, st articola nelle
seguenti fasi operative:

1. pianificazione dei crediti e del relativi rischi, che ha come oblettivo I'attuazione degli indirizzl strateglci, di
breve e di lunge perlodo, definitli dagli Organi aziendali con riferimento al previsto fabbisegno finanziario refativo
alattivitd di leasing finanziario, I dimenslonamento del volumi def creditt viene effettuato tenendo presente la
domanda di credito attuale e potenziale;

2. valutazione del merito creditizio dei richiedent fido, che & diretia alla verifica delPesistenza delle capacita di
rimborso dei richiedenti fido e, In particolare, a determinare i livefo di rischio del crediti richlest] sia come rischio
economico {probabllita di insolvenza del richiedenti} sla come rischio finanzlario (mancato rimborso dei crediti alle
scadenze convenute). Per la valutazione df tali elementi vengono effettuate specifiche analisi sulla sltuazione
econemica, finanziarla € patrimoniale del richiedenti fido, al fine di gludicare Il loro grade di affidabillta e decidere,
quindi, se accettare o rifiutare le domande di credito. In questc ambito formano oggetto di verifica anche gli
aspetti qualitativi e quantitativi dei gruppi economici, utilizzando | bilanci consolidati e e informazioni forniti dalia
Centrale del bilanct e dalla Centrale dei rischi, nonché la congrulty e la validita delle garanzie reali offerte dal
richledenti fidi efo da terzt nonché Faffidabilita dei garanti per quanto concerne le garanzle personall che assistono
le richleste di fido. I risultati dl tali Indaginl sono sintetizzate In una relazione di fido che riporta la valutazione del
merito creditizlo dei richiedenti. La decislone di affidamento da parte del competenti organi a cid deputati o dei
loro delegati & assunta sulla base della proposta formulata nella predetta relazione e delle compatibilita fra le
singole richieste di affidamento e gli oblettivi di dimensione e composizione dei crediti;

3. concessione del credito, che & finalizzata ad assumere le decision! di erogazione dei crediti sulla scorta det
poteri attribuiti alle unitd competenti in base all'ammeontare e al grado di rischio del fidi richiesti; in particolare, |
delegati alfa concessione dei crediti, nel rispetto del poteri operativl agli stesst assegnati, verificano la susslstenza
delle condizionl di affidabilith per l'accoglimento delle richieste di fido, con riferimento alfaffidabilitd del
richiedente fido, alla coerenza del gludizio formulato In ordine al merito creditizio del richiedente fido con le
capacitd di rimborso dello stesso, alla coerenza della forma tecnica di utilizzo del fido deliberato con le eslgenze
finanzlarie del richledente fido e alla congrulta nonché alla legittimita delle garanzie acquisite efo da acquisire;

4. controllo andamentale dei crediti, che ha come obiettive la verifica della persistenza delle condizioni
economiche, finanziarle e patrimoniall dei clientl affidatl e dei loro garanti, prese 8 base al momento delfa
concessione degli affidamenti stessi. Tale verifica viene effettuata attraverso la rilevazione degli incassi dei credit],
delianalisi delle varie tipologie di anomalie tecniche e delle posizioni deterlorate;

5. gestione del crediti deteriorati, che & diretta ad assumere le iniziative e gli interventi necessarl per ricondurre

i crediti deteriorati alla normalitd oppure per il recupero degli stesst In presenza di situazioni che impediscono la
prosecuzione del rapporto (si veda il successivo paragrafo 2.4 “altivita finanziarie deteriorate”).

2.2 - Sistemi di gestions, misurazione e controflo

La misurazione del rischio creditizio & finalizzata alla determinazione del rischio derivante dall’affidamento di una
determinata controparte e dalle perdite ad essa ascrivibli {credit! deterioratf} nonché alla stima delle perdite
potenziall nel complesso delle posizioni di credito verso fa clientela {credit “in bonls").

1l procedimento di valutazione defle singole posizioni di rischio si applica alle seguentl categorie di crediti
deteriorati, in base al criteri ustrati nella sezione 4, parte A.2 — Parte relativa ai principali aggregati di bitancio
della nota integrativa:

1) crediti in sofferenza;

2y crediti Incagliati;

3)  crediti ristrutturati;

4} crediti scaduti o sconfinanti deteriorati.
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A finl del computo det requisiti patrimoniali sul rischlo di credito e sul rischio di controparte la Socletd nel'ambito
del cosiddetto ICAAP (“Internal Capital Adequacy Assessment Process”), sistema Interno di autovalutazione
dell’'adeguatezza patrimoniale introdotto a sequito dell'emanazione da parte della Banca d'Italia delle disposiziont
di vigilanza sul “processe di controlto prudenziale (coslddetto “secondo pitastro™) ha adottato all'inizio del 2610, in
particolare, il “regolamento del processo per la misurazione del rischio di credito”, Il “regolamento del processo
delle tecniche dl mitigazione del rischio di credito” e il “regolamento del processo per la misurazione del rischio di
controparte”. Questi regofamentl articolano i relativi processi in fasi, le quall disciplinano i criteri per la gestione
del rischi delle fasi stesse e le attivita da realizzare per fa concreta applicazione del medesimi criterl,

In base ai predetti regolament! il requisito patrimoniale sul rischio di credito viene calcolato secondo la
“metodologla standardlzzata” contemplata dalle pertinenti disposiziont di vigllanza della Banca d'talla, mentre
quello sul rischlo dl controparte & quantificato secondo la “metodologia del valore corrente” prevista dalle
medesime disposizioni.

Nell'ambito del'TCAAP i rischi suddetti formano oggetto di misurazione non solo in “ottica attvale” relativamente
alfa situazione in essere alla fine dell'esercizio di riferimento del presente bilanclo, ossla al 31.12,2009 ma anche:

a) In “oftica prospettica”, relativamente alla situazlone attesa per la fine dell'esercizio In corse, ossia al
31.12.2010, situazione che viene stimata tenende conto della prevedibile evoluzione del rischl e dell’operativitd
della Societa e

b) in “Ipotesi di stress”, per valutare la vulnerabilitd della Socletd ad eventi eccezionali ma plausibili. Le prove di
stress conslstono quindi nelle stimare gli effettl che sui rischi delfa Societd possono essere prodotti da eventi
specifici o da movimentt congtunt! di un insieme di variabili economico-finanziarie in Ipotes! di scenar avversl.

A seguito di uno specifico provwedimento assunto dalla Banca d'ltalla nel corso del 2009 che ha sottoposto la
Societd 3 un requisito patrimonlale sui rischi di credito e di controparte In misura percentuale {dell'esposizione
ponderata - RWA) pitl elevata di quella ordinarfa (10% in luogo dell'8%) a seguito delle anomalie tecniche e
organizzative riscontrate net corso degll accertamenti Ispettivl svolti dall’Autoritd e tenuto conto della elevata
rischiositd del portafoglio crediti (cfr. la Relazlone sulla gestione), il predetto requisito patrimoniale ammonta, at
31 dicembre 2009, ad Euro 85.755 mifa.

2.3 - Tecniche di mitigazione del rischio di credito

I crediti che derivano dalle operazioni di leasing finanziario sono assistiti da garanzie rappresentate dal beni
oggetio di leasing, dei quali la societd mantiene la proprietd fino all'eventuale esercizio, da parte dell'utilizzatore,
dell'opzione di riscatto. A gueste si agglungono la fideiussione bancarla a prima richlesta, It pegno titoli
fidelussiont personall o societarie capienti.

Come indicate nel precedente paragrafo 2.2 la Socletd, al finl del computo del requisito patrimoniale sul rischilo di
credito Intradotto dalla Banca d'ltalia, ha adottato, fra Valtro, il “regolamento del processo delle tecniche di
mitigazione del rischio di credito” che si basa sulla “metodologla standardizzata” contemplata dalle disposizioni di
vigilanza in materia.

2.4 — Altivita finanziarie deterforate

La gestione dei crediti deteriorat! & volta ad assumere le Inlzlative e gli interventt necessari per ricondutre tali
posiziont alla normalith oppure per procedere al foro recupero quando sl & in presenza di situazioni che
impediscono fa normale prosecuzione def rapporto. In particolare:

a. la gestione delle “posizioni incagllate” deve essere diretta a ricercare | pld opportuni Interventi per il ripristing
delle condizionl di normalitd del rapporti, indispensablli per la prosecuzione degli stessi o, in mancanza, a
predisporre la documentazione glustificativa per il successive passaggio delle posizioni stesse fra le paitite in
sofferenza;

b. la gestione delle “posizioni rstrutturate” deve essere finalizzata alla verifica della persistenza delle condizioni
che hanno portato alla ristrutturazlone e soprattutto alla verifica del rispetto del termint contrattualmente previsti
neli'ambito del processo di ristrutturazione stesso o, In mancanza, a predisporre fa documentazione glustificativa
per il successivo passagglo delte posizioni stesse fra le partite In sofferenza;

c. la gestione delle “posizioni scadute efo sconfinanti” deve essere diretta a veriftcare la reale anomalia delle
suddette posizioni €, ove necessario, ad effettuare interventi adeguatt per il ripristino delle condizloni di normalita
del rapportl 0, In mancanza, a predisporre fa documentazione glustificativa per il successivo passaggio delle
posizionl stesse fra le partite Incagliate o In sofferenza;

d, la gestione dei “posizion! in sofferenza” deve essare diretta a porre in essere le azionl anche fegali per
conseguire il recupero dei crediti, ricorrendo eventualmente anche a legall esternl. Tale gestione comprende
anche la predisposizione, in presenza di determinate situazioni degli affidati, del ptani di rientro efo delle proposte
di transazionl bonarie per la chiusura definitiva dei rapporti di credito a sofferenza.

A seconda della gravity delle posiziont deterlorate, vengono svolte specifiche attivita auali: a) i solleciti effettuati ai
debitori insolventi; b} linvio della lettera di prerisoluzione; ¢ Vintimazione della risoluzione contrattuale; d) la
verifica dellesito  delle Inizlative assunte con riferimento al processe di  cognizione, all'esecuzione
immobillare/mobiliare e alle procedure concorsuali.
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Nel corso del 2009 la Societd, sulta scorta di apposita delibera del Consigllo di Amminisirazione, ha proceduto alla
cancellazione contabile (“stralcio™) di crediti deteriorati definitivamente Irrecuperabili per € 16 mila (a fronte di

nessung stralcic operato ne! 2008).

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1, Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia

Esposiz
. Esposizioni Alire
Portafoglifquallta Sofferenze incagll ristir)gtturate onl attivita Totale
scadute
1. Attivita finanziarle detenute per
Janegozlazione I S _
2. Attivita finanziarie valutate al -
falcvalye -
3. Attivita finanziarle disponibill
per la vendita e e 1 LA
4, Attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza ) L
5. Crediti verso banche . 562 562
6. Creditl verso enti finanziari T [ A 10
7. Crediti verso clientela 63.499 | 90.529 6,412 873.543| 1.033.978
8. Derivati di copertura ‘
Totale 31.12,2009 63.494 90.529 6.41.2 874.115! 1,034,551
Totale 31.12,2008 15,420 28.876 19.963| 991.949; 1,056.208
2. Fsposizioni creditizie
2.1 — Esposizioni creditizie verso clientela; valort fordi e netti
Rettifiche .
. Rettifiche di
Tipologie esposizionefvalori Esplos;zuone d valore di Esposizione
orda valore rtafoallo nefta
specifiche portatog
A, ATTIVITA DETERICRATE ] [ |
ESPOSIZIONE PER CASSA 3 ) :
- Sofferenze _ 73.109 9.615: 63.494
- Incagli e 93.0721 2543 \
- Esposizioni ristrulturate . I R R N
- Esposizion! scadute deteriorate 6491 79 o i 6,412
_ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO -
- Sofferenze
- Incagl B 2.034 2.034
...~ Esposizioni ristrutturate. S N
- Esposizioni scadute deteriorate
Totale A 174,707 12,237 | 162,470
B.ESPOSIZIONIINBONIS | o
- Esposizioni scadute non deteriorate_ 1 14.913 o 28 14,885
- Aftre esposizioni 859.635 977 858.658
Totale B 874.548 1,005 873.543
Totale (A+B) | 1.049.255 12,237 1.006] 1.036.012
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2.2 - Esposlzion! creditizie verso banche ed enti finanziari: valori fordi e nettl

Rettifiche di Rettifiche di
Tipologie esposizione/valori Esplg?:jz;one valore valore di Espf?estliéone
specifiche portafoglio
B. ATTIVITA DETERIORATE ]
ESPOSIZIONE PER CASSA
- Sofferenze L
coIncagl e e
- Espostzioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deterlorate
ESPOSIZIONE FUORI BILANCIO
- Sofferenze )
- Incagli _ -
- Esposiziont ristrutturate - )
- Esposizionl scadute deteriorate
Totale A
'C. ESPOSIZIONI IN BONIS | N ]
- Esposizioni Scadute non deteriorate ; -
- Alkre esposizioni i 572 572
Totale B 572 572
Totale (A+B) 572 572

3. Concentrazione del credito

La Socletd procede con particolare cautela nelfassunzione di esposizioni di Importo rilevante, valutando con rigore
il merito creditizio e seguendo con attenzlone Fandamento economico dei clienti.

3.1 Distribuzione dei finanziament! verso clientela per settore di altivita economica della controparte

. Ammontare creditt Ammontare crediti

Branca attivitd economica 2009 m TG(SB edit
Commerclo, trasporti e comunicazion | .585.237 ¢ 587793
Prodotti energetici, minerall, chimici e in metalio - 1477.72”2975; i 163,551
Ediizia _ : 104358 105382
Prodotti alimentari, tesslli, In carta, in gomma e altri | 95462 102.584
Prodottl dellagricoltura o 4480 4.206
Alee ..25409° . 2584
Famiglfe non produttrici 71.803 66.661
TOTALE 1.033.978 | 1.056.022

3.2 Distribuzione dei finanziamenli verso clientela per area geografica defla controparte

Area Geografica | Ammontare crediti 2009 | Ammontare crediti 2008 |
Veneto . _...2533%0 275846
Abruzzo 143589}  133.802
Piemonte 1137.030 140,689
Lombardia 134773 151,378
Lazio . 78296 74707
Marche 78,230 82.356
Emllta-Romagna 41,344 35.344
Toscana 39.063 .. .30.55
Liguria o 28,624 19,198
Trentino-Alto Adige 20,955
Friufi-Venezia Glulla__ 15.670
Umbria 11.279

9883y 7
Pu o8 3483
Calabria 4835, ;
Sicila o L _4305]
Molise » 2895
Sardegna - 79
Valle d'Aosta 297
CEE : 22840
EXTRACEE 300 |
TOTALE [ 1.033.978 | 1.056.022
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3.3 Grand{ rischi

La socleta al 31.12,2009 presenta un patrimonio di vigilanza parl a € 67.293 mila {(contro | € 80,244 mila del
2008).

Non sussistono esposizioni che superano i} 15% del patrimonio suddefto, cosi come previsto dalla Circotare di
Banca d'Italia n. 216 del 5 agosto 1996 , mentre ne risultava una nel 2008.

« 3.2 Rischl di mercato

Nell'ambito del rischic di mercato & possibile evidenziare il rischio di tasso di interesse, il rischio di prezzo e il
rischio di camblo.

RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

3.2.1 Rischio di tasso dif inferesse

» INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspetti generali

Nell'ambito del cosiddetto ICAAP (“Internal Capital Adequacy Assessment Process™) la Societd ha adottato all'infzlo
2010 Il “regolamento del processo per la misurazione de! rischio strutturale di tasso di interesse”, articolato In fasi,
le quali disciplinanc i criteri per la gestione dei rischi delle fas] stesse e le attivith da realizzare per la concreta
applicazione del medesimi criteri,

1l rischio strutturale di tasso di interesse st configura come Il rischio di Incorrere In perdite dovute alle avverse
fluttuazioni del tassi interesse di mercato, Esso si riferisce agli elementi dellattivo e del passivo (attivita e
passivita finanziarle per cassa, impegnl e contratt! derivati incluse ie operazioni con regolamento a lunge termine)
sensibili alle varlazionl del tassi di Interesse, 1l processo di misurazione del rischio strutturate di tasso di interesse
si basa sulla “metodologla semplificata” prevista dalle vigenti disposizioni di vigilanza in materia, cosi come
approvato dal Consiglio di Amministrazione,

Per gestire i rischi refativi alla selezione delle attivitd e delle passivitd sensibili, In virth di quanto stabilito dalle
Istruzioni di vigllanza, § sistema informativo aziendale rileva una serle di elementi che permettono di:

- individuare gll strument! finanziari sensiblli alle variazioni dei tasst di interesse, rappresentati principalmente
dat credit! a tasso fisso erogati dalla Societd;

- quantificare Il rispettivo valore e la relativa durata residua in funzione delfa foro scadenza (per gli strumenti a
tasso flsso) o della prima data di revislione del rendimente (per gl strumentl a tasso variabile);

- raggruppare i suddetti strumenti in un sistema di fasce temporali secondo la loro durata residua,

Lindice di rischiositd al fattore di tasso di interesse viene falte pari al rapporto percentuale, al cul numeratore &
indicata I'esposizione a rischio dell'intero bilancio stimata In funzione della “durata finanziaria modificata” media di
ognl fascla temporale In cui sono classificate le attivitd e le passivitd finanziarie sensiblli e di una variazione
ipotetica del tassi di interesse di mercato pari a 200 bps e al denominatore il patrimonlo di vigilanza della Socleta.

Neltambito del'ICAAP il rischio in questione forma oggette di misurazione non solo in “ottica attuale” (al
31.12.2009), ma anche in ottica prospettica (al 31.12.2010) e in ipotesi di stress.

H requisito patrimoniale della Societa a fronte del rischio di tasse di interesse ammonta, at 31 dicembre 2009, a
Eure 8.907 mila,

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durala residua (data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita finanziarie

- - Y T ~
3 ig | g¢ £E £E £ 8
E m E o P o g o g o g g
Voclfdurata residua i 2 s 2% g7 = g |5
2 6 2 BB ° 2 S o b 3
= [
& g&E | 8E 8« 8 & © &
1. Attivita 870,587 2.587 6,689 132.788 70.703 1.616
1.1 Titoli di debito . __ R
L2Credti . 870.587| 2587 6689|  132.788|  70703| 1616
1.3 Altre attivitd : :
2. Passivith [ 1.067.295 40.000 I
12,1 Debiti ' 1.067.295 | 30.000 ] f
2.2 Titoll i debito o 10.000 )
2.3 Altre passivita
3. Derivati finanziari 48.310¢F (2450} (5.680} (34.355) {4.375) {1.450}
Opzioni
3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizion| corfe
Altri derivati 48.310 (2.450} {5.680} {34.355) (4.375) {1.450)
3.3 Posizlon! lunghe 50.740
3.4 Posizion} corte 2.430 2.450 5.680 34.355 4.375 1.450
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3,2.2 Rischio di prezzo

o INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspelii generali
Dato il tipo di attivitd esercitata (finanziamento in leasing), la Societa non detlene posizionl finanziarie attive e
passive apprezzabilmente esposte ai rischi di prezzo.

3.2.3 Rischio di cambio

« INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspett! generalf

La societd non detiene attivith o passivith in valuta estera, Tuttavia, la societd & esposta af rischic di cambio
poiché detlene attivith indicizzate all'andamento del tassi di cambio del franco svizzero. Tutte le operazioni sono
sisternaticamente coperte da relativo Swap, e costantemente monitorate, con I'obiettivo di assicurare un
sostanziale azzeramento dell'esposizione complessiva netta.

« INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta df denominazione delle attivita, delle passivita e dei derivati

e Doflarl USA |~ Sterine | “Yen gr?égéisi g:?;%?; Altre valute
1. Attlvita finanzlarie : .
"Y1 Titoll di debito - : - :
1.2 Titoli di capitale o ST ! .
3 Credil . | T T
Ty T
2. Altre attivita I i T B
3. Passivita Finanziarie o T : o
3.1 Debitl )
3.2 Titoli di deblto
3.3 Altre passivita finanziarie
4. Altre passivita B
5. Derivati T o
5.1 Posizion! lunghe T i A
LT _m__n_m_wn TR TR
Totaleattivita| | .} 11454 . o
Totala passivita : 11229 .
Shilancio {(+/-) |- . 225

3.3 Rischi operativi

« INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspelti generali

La Socleth ha previsto I'applicazions di un modello organizzativo per frontegglare | rischi operativi e i rischi
reputazionall.

Il rispetto, da parte delte unitd organizzative, dei criter] per la gestlone dei rischi operativi e il concreto esercizio
delle attivitd previste per [a corretta applicazione di tali critert consentono di gestire 1 rischi operativi refativl a frodi
e a disfunzioni di procedure e di processi nonché | rischi operativi relativi a sanzloni amministrative (da patte delle
Autorith competentl) che, a lore volta, possono essere fonti di altrl rischi ed, in partlcolare, dei cosiddetti rischi
reputazionalk.
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2. Processi df gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

I} sistema organizzativo viene adeguato nel continuo allevoluzione deila normativa esterna e alle esigenze
operative e gestionall Interne della Societa secondo un apposite procedimento operativo discplinato net
“regolamento del processo organizzativo” {esame delle normative esterne, individuazione dei processi interessati
dalle normative, predisposizione dei criferi per la gestione dej rischl e delle relative attivitd, predisposizione del
regolamento del processl, approvazione dei regolament], diffusione del regolamentl),

La verifica della "comphance normativa”, ossia della conformita del regolament! dei processi (regole Interne) alle
disposizioni esterne, nonché la verifica della “compllance operativa”, ossia della conformitd delle attivitd
concretamente esercitate alle disposiziont esterne, si realizzano con 'applicazione delle varie tipelogie di controlli
(sistema dei controlll Internl) disciplinati dal predetto “regolamento del processo organizzativo”,

Per Il computo del requisito patrimoniale sul rischio operativo la Socletd, in applicazione delle nuove disposizioni di
vigilanza introdotte dalla Banca d'Italla, ha adottato ad inlzlo 2010 il “regolamento del processo per la misurazione
del rischio operativo, articolato in fasi che disciplinano 1 critert per la gestione dei rischi delle fasi stesse e le
attivitd da porre in essere per la concreta applicazione dei medesimi criteri. In base a tale regolamento il requisito
patrimenlale sul rischio operative viene calcolato secondo B “metodo base” contemplato dalle richiamate
disposizioni della Banca d'Ttalia.

A seguito di uno specifico provvedimento assunto dalla Banca dTtalla nel corse del 2009 che ha sottoposto la
Socleta a un requisito patrimoniale sul rischio operativo in misura percentuale {della media del margine di
intermediazione delfultimo triennio) pil elevata di quella ordinarfa {30% in [uogo del 15%) a fronte delle
anomalle tecniche ed organizzative riscontrate dalia Banca d'ltafla {cfr. la Relazione sulla gestione), U predetio
requisito patrimoniate ammonta, al 31 dicembre 2009, a Eurc 2.544 mila.

Sezione 4 — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

+ 4.1 Il patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

1l patrimonio della Societa costituisce Fammontare dei mezzi propri ossia l'insieme dei mezzi finanziari destinatl al
conseguimento dell’'oggetic soclale e per frontegglare i rischi dell'Azienda stessa.

1l patrimonio della Socletd viene adeguato di tempo in tempo, al fine di fronteggiare sia le esigenze operative e di
espansione dei velumi dei finanzlamentl erogat] sla per coprire I rischi di “primo pilastro” e di “secondo pilastro” e
i collegati requisitl patrimeniall previsti dalle disposizioni di vigltanza prudenziale in materia (cfr. la precedente
sezione 3 della nota integrativa) tanto In ottica attuale e prospettica quanto in ipotesi di stress.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Nella sezlone 12,6 del passivo, “Patrimonio”, della presente nota Integrativa sono esposte fe vodi di patrimonlo
con specifica indicazione della possibilita di utilizzo e distribuzione.

4,1,.2.1 Patrimonio delfimpresa: composizione

Voci/Valori [ Importo 2009 Tmporto 2008
40000, 40.000

1. Copitale e
2, Sovrapprezzidiemissione
3.Riserve. e
|5 <1
. D)statutarta
¢) azionl proprie o : I
daltre 58 -
- Altre 28| 204
4. (Azlont proprie)
5 Riservedavalutazione
- attivita finanziarle disponibili per fa vendita
- attivitd material R e
- attivitd Immateriall e i
- copertura di Investimenti esteri i ) o
- copertura del flussi finanztar] ) ]
- differenze di cambio . e i
- attivita non coerenti e gruppt di attivita in via di
dismissione
- leggi specfali di rivalutazlone e
- ytili/ perdite attuariali refativi a plani previdenziall a benefici |
definiti I SO
- quota delle riserve da valuiazione relative a partecipazioni
_valutate ai patrimonionette .
6. Strumentidicapitale o ‘ o
7. Utile (perdita) d'esercizio {6.493) 346

TOTALE

34.004

40.797

™
-
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4,1.2.2/3 Riserve da valutazione delle attivitd finanziarie disponfbili per la vendita: composizione e variazion/

anniue

Non applicabile alia Socleta

« 4,2 1l patrimonio e | coefficienti di vigllanza

4.2.1 Patrinonio df vigilanza

4.2, 1.1 Informazion! di natura qualitativa

In qualita di Intermediario Finanziario iscritto neli'elenco speciale, la Societd applica le istruzionl di Vigilanza
tiportate nella Circolare n, 216 del 5 agosto 1996 e successivi aggiornamenti. In particolare, per quanto concerne
il primo pliastro sul requisito patrimoniale e, limitatamente al rischio di credito, applicherd la metodologla
standardizzata.

H patrimonio di vigilanza al 31.12.2009 ammonta a 67.293 mila Euro, gia al netto della perdita realizzata nel
2009, ed & costituito dal Patrlmonio di Base e dat Patrimonio supplementare,

Il Patrimonio dl base, pari a Euro 33,647 mila, & coslituito da elementi positivi {capitale soclale per Eurc 40.000
mila e riserve per Euro 497 mila) e da element! negativi (immobilizzazionl immateriall per Euro 357 mila e perdita
del periodo per Euro 6.493 mila).

Il Patrimonlo supplementare & costituito dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione, identificabill nel prestito
obbllgazicnario subordinato di £uro 10.000 mlta e nel prestito subordinato di Euro 30.000; il patrimonio
supplementare computabile nel patrimonio di vigilanza ammonta a Euro 33.647 mila, In quanto esso non pud
eccedere il patrimonio di base. Le caratteristiche principali dei due strumenti ibridi possono essere cosi riassunte:

v Prestito obbllgazionario subordinato
Il prestito obbligazionario subordinato, emesso In data 31 agosto 2005, ammonta a Euro 10,000 mila ed & diviso
in 1.000 obbligazioni aventl un valore nominale di Euro 10.000 cadauna; esiste un unlco obbligazionista, la
Ralffeisen Rent Vermbgensberatung und Treuhand Gesellschaft m. b, H., socleta di diritto austriaco con sede a
Vienna; il prestito frutta interesst, liquidabili in via posticipata una volta all'anno con scadenza 31 dicembre di ogni
anno, nella misura dell'Euribor 12-mesi dell'ultimo glorno lavorative bancarlo dell’esercizio precedente, aumentato
di 110 puntt base; it prestito scadra I 31 dicembre 2015; I suo rimborso anticipato & subordinato alla preventiva
estinzione di tutti gfi altri debiti rispetto al quall il presente prestito & postergato,

v Prestito subordinato
1i prestito subordinato ammonta a Euro 30.000 mila ed & stato erogato il 18 marzo 2008 dalla Raiffeisen Rent
Vermdgensberatung und Treuhand Gesellschaft m. b. H., socleta di diritto austriaco con sede a Vienna; esso ha
durata Indeterminata, con una durata minima di 18 anni; il suo rimborso, In caso di liquidazione volontaria o
involontaria o sottoposizione a procedura concorsuale del debitore, potrd avvenire solo dopo che slano stati
soddisfattt tutti gli altri creditori non ugualmente subordinatl; il prestito frutta interess), liquidabill In via posticipata
una volta all'anno con scadenza 31 dicembre di ogni anno, nella misura dell'Euribor 12-mesi dell'ultimo giorno
tavorativo bancarlo dell'esercizio precedente, aumentato di 110 punti base

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale 2009 Totale 2008
A, Patrimonio dl base prima dell’'applicazione dei filtti 33.647 40.290
prudenziali

B. Filtri prudenziali del patrimonio base:
B.1 Filtrd prudenztall IAS/IFRS positivi (+)
8.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

?A:ggrlmonio di base al lordo degli elementi da dedurre : 33.647 40.290
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base .

E. Totale patrimonio di base {TIER 1) (C-D} 33.647 40.290
F. Patrimonic supplementare prima dell’applicazione

dei filtri prudenziali 33.647 40.000

G, Filtri prudenziali del patrimonio supplementare
'G.1 Filtrl prudenziall IAS/IFRS positivi (+)

G.2 Filtr] prudenziall IAS/IFRS negativi (-) N
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da =

dedurre (F1G) o BT 40.000
. Elementt da dedurre dal patrimonio supplementare

L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) {(H-I) 33.647 40.000

M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e
supplementare :
N. patrimonlo di vigilanza (E+L-M) | 67.293 80,290
0. Patrimonio di terzo livello (TIER 3)
P. Patrimonio di vlgilanza Incluso TIER 3 (N+0) [ 67.293 80,290
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4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni df natura qualitativa

Per valutare la capacita del patrimonio di vigilanza (capitale complessivo} delta Societd di frontegglare
adeguatamente [insieme del rischi di “primo pllastro” e di “secondo pllastro” quantificabill (capitale interno
complessivo) sia In ottica attuale e prospettica sia in Ipotes] di stress la Socletd utilizza le metodologie di seguito
indicate,

Al fini della misuraziene del rischi di “primo pilastro” fa Societd adotta | metodi standard o di base consentiti dalle
diposizioni di vigilanza prudenziale vigenti in materia e In particolare:

- il "metodo standardizzato” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischic di credito;

- Imetodo del valore corrente” per il calcolo del requisito patrimoniale sul rischio di controparte dei derivatt
OTC e delle operazioni con regolamento a lungo terming,;

- it "metodo base” per il calcofo del requisito patrimoniale sul rischio operativo,

La misurazione del rischio di concentrazione per controparti, del rischio di tasso di Interesse, del rischio di liquidita
viene effettuata sulla base del “metodi semplificati” previsti dalla circolare n. 216/1996. In particolare la Societa:

~  stima Il capltale Interno sul rischio di concentrazione per contropart! attraverso Il calcolo del cosiddetio
“Indice di Herfindal” che esprime il grado di frazionamento del portafoglio di esposizioni creditizie per cassa e di
firma verso Imprese e la relativa “costante di proporzionalitd” in funzione del tasso di decadimento qualitativo
{"Probability of Default” - PD) di tali esposizioni;

—  stima Il capitate interno sul rischio di tasso di Interesse attraverso V'applicazione di uno shift parallelo di 200
punti base della curva dei tassi alla posizione netta tra le attivita e le passivita classificate in base alla loro vita
resldua, se a tasso fisso, e alla data di rinegoziazione del tasso di interesse, se a tasso varlabile..

- fa stima dell'esposizione al rischio di liquiditd si fonda sul computo delle “attivitd prontamente liquidabili”
{APL}, sulla suddivisione delte attivita e delle passivita finanzlarie (per cassa e “fuori bilancic™} per durata residua,
st calcolo di indici di equilibrio e di copertura finanziarla a 3 e a 12 mesi.

La misurazione dei requisiti patrimoniali di “primo pllastro” alta data del 31.12,2009 tiene conto dell'applicazione di
requisiti specificl a fronte sla del rischio di credito {10% in luogo del'8% dell'esposizione ponderata - RWA) sta del
rischio operativo (30% in lucgo del 15% della media del margine di intermedlazione delluitimo triennio), sanciti
dalla Banca d'Ttalia con apposito provvedimento a seguito degli accertamenti ispettivi condotti nel corso del 2009:
Fammontare complessivo degli anzidett requisiti specifict & riportato nella seguente tabella In corrispondenza della
riga B.5 “Altri elementi di calcolo”.

A fronte defl'attuale situazione di inadeguatezza patrimoniale la Societa ha deliberato allinizio del 2010 ed & in
procinto di attuare un piano di interventi in conformitd a quanto richiesto dall'Autoritd di Vigllanza, diretto a
realizzare sla un ldoneo rafforzamento patrimoniale sla apposite misure di contenimento dei rlschi, al fine di
garantire anche in ottica prospettica il rispetto dei requisitl patrimoniali previsti dalla normativa prudenziale.

4.2.2.2 Informazioni df natura quantitativa

Import] non ponderati Importi penderati/requisiti
Categorte/Valorl 2000 | 2008 2009 2008
A. ATTIVITA’ DI RISCHIO o
A.1 Rischio di credito e di controparte | : ; o
1, Metodologia standardizzata o1 1.063.043 : 1110759 | 857,550 i  911.685
2, Metodologia basata sul rating interni B
2.1 Base

- 2,2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

_B. REQUISITI PATRIMONIO DI VIGILANZA
_B.1 Rischlo di credito e di controparte
B, 2 Rischio di mercato
1. Metodologia standard
2. Modelli interni __
3. Rischio dic concentrazaone S
B.3 Rlschio operativo e ) e )
L Metodobase e A7z, 1424
7 727 Metodo standardlzzat :
] 3, Metodo avanzato
B.4 Altr] requlsiti prydenzla_ll

B.5 Altri elementi del calcolo - o 18423 .

B.6 Totale reqmsiti prudenzlali l $8,299 : 74.059
C. ATTIVITA’ DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA )

C.1 Attivita di rischio ponderate 1,471,944 © 1.234.564
C.2 Patrimonio di base/Attivitd di rischio ponderate (Tier 1 capital ratlo) L 2,29% 3,26%

C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Attivitd dl rischio penderate (TotaE  457% 6,50%
capital ratio)} : : N
/

o
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Sezione 5 — Prospetto analitico della redditivitd complessiva

; imposta sul Importo
Vocl Importo Lordo reddito Netto
10 Utile {Perdita) d'eserclzio (7.500) 1.007 (6.493)

Altre componenti reddituall

“Attivita finanziarle disponiblli per la vendita: |

__a) varlazionl di fair value

" b) rigiro a conto economico

- rettifiche da deterloramento
-ul II/perdnte da realizzo
[%] altre_varlazlonl

Copertura di investimentiesteri: |

30. | Attivitd materfall
40, | ~ Attivitd Immaterlali
50,
- _a)varlazion! di fair value
- by rigiro a conto economlico
__C)altre variazlonl
60, | Copertura dei flussi ﬁnanzia_ri'

a) varlazionl di fair value

___ brigiro a conto economico
¢ altre variazionl
“Differenze di cambio:

a) varlaziont di valore

¢) altre variazioni B
| Attivitd non correnti in via di dismissione
@) varlazioni di fair value

b)riglro a conto economico

¢) altre variazioni

Utili (Perdite) attuarfali su plani a benefici
definiti

Quota delle riserve da valutazione delie

1 partecipazioni valutate a patrimonio netto:

a) variaziont dl fair valve

__b) riglro & conto economico

- rettifiche da deterioramento

- utill/perdite da realizzo
" ¢) altre variazion|

116,

Totala altre componenti reddituall

120.

Redditivitd complessiva (Voce 10+110)

(7.500)

1.007

(6.493)

Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

+ 6.1, Informazioni sul compensi del dirigenti con responsabilita strategica

Erogati per compensl a questo titolo € 321.571,17.

+ 6.2. Creditl e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Neli'esercizio 2009 non sono state prestate garanzie, né sono statl stipulatt contratti di leasing a favore di
componenti degll ergani socletari,

N
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+ 6,3, Informazioni sulle transazioni con parti correlate

In base a quanto disposto dalla normativa vigente si riportano aul di seguito | ricavi conseguiti e gli onerl
sostenuti, In linea con le condizioni di mercato, dalla societd nel confronti delle imprese correlate al gruppo
austrlaco Raiffelsen,

2009 2008 | Differenza
Interessi passivi ed oneri assimitati ) ~18.784 33.980 (15.196)
Interessi attivi e ricavi assimilat B IO . 509 (385)
Altre spese amministrative ) 580 677 _(97).
Altrl ricav] e proventi ‘

2008 2008 Differenza
Crediti ] 47 417 {270}
Credti per derivat] di copertura R
Debiti per derivati di copertura ) 3.684 3.617 67
Debiti 7738821 725889 47993
Titoli in clrcolazione | 10.000 10.000 : 0

Sezione 7 — ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

La societd ha adempiuto agh obblighl previsti dal nuovo testo unico sulla Privacy entro i termind previsti dalla
leage e nel corso dell’anno 2009 ha aggiornato IF DPSI {documento programmatico sulla sicurezza Informatica).

Treviso, il 25 marzo 2010

Il Presidente qfei/!:ogsigllo d'Amministrazione
{Mag./Peter Enge

.
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WIRTSCHAFTSPRUFER - REVISORI CONTABILE

Relazione della societd di revisione
ai sensi dell'art. 2409-ter del Codice Civile

Agli Azionisti della

A-LEASING S.p.A.
Treviso (I)

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dalio
stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle relative note esplicative, della A-LEASING S.p.A. chiuso al
31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
agli International Financial Reporting Standards addottati dall’Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs, n. 38/2005,
compete agli amministratori della A-LEASING Sp.A. B nostra la
responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi ¢ i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformitd ai predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati ¢
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio d’esercizio dell’esercizio precedente, i cui dati
sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 14 aprile 2009. L?/

Revisa gmbh / sel - Slidtiroler Steafie, 58/ Via Alte Adige, 58 - 1-39100 Bozen / Bolzano - tel.: +3g 0471 27 28 10 - fax: +39 0471 27 41 04 - e-mail: revisa@revisa.it - internet; wiww.revisa.it

Ges.kap. vollst. @ingez. [ Cap. soc. int. versald Eure 52.660 - |T Nr. 03337060212 -+ REA. Bozen / Belzano Kt 115351 - Eintragung COMSOB-Verzelthnls iscrizione aliAlho spaciate COKSOB Beschluf / delibera Hr. 41952 von det 65. 05, 1599 laut Al [ af
sensi delfart. 16 6./ DL gs. 58 von / del 1998 - Rinist Ermachtigung fAut, Min, vom / det 1. 12, 1985 - laut Gesetz / af senst della legge Nr. 1966 von [ del 1939 - Eintr. im Revisaren-Verzeichnis mit GO / Iscrizione altAtbo dei Revisort con DM 12, 04. 65






Hevisa

3.

WIRTSCHAFTSPRUFER - REVISORI COHTABIL

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della A-LEASING S.p.A. al 31
dicembre 2009 ¢ conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art. 9 del D.Lgs n. 38/2005; esso pertanto & redatio con chiarezza ¢
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico, la redditivitd complessiva, le variazioni del patrimonio
netto ed i flussi di cassa della A-LEASING S.p.A. per ’esercizio chiuso a tale
data.

Come segnalato dagli amministratori della Societa in nota integrativa, a fronte
dell’attuale situazione di inadeguatezza patrimoniale la Societa ha deliberato
all’inizio del 2010 ed ¢ in procinto di atfuare un piano di interventi in conformita
a quanto richiesto dall’Autorita di Vigilanza, diretto a realizzare sia un idoneo
rafforzamento patrimoniale sia apposite misure di contenimento dei rischi, al
fine di garantire anche in ottica prospettica il rispetto dei requisiti patrimoniali
previsti dalla normativa prudenziale,

Bolzano, 06 aprile 2010

REVISA Sr.l.

AL |

Martha
(Socio)

Florian von Call






A-LEASING SPA

Reg. Imp. TREVISO
Rea.299558

A-LEASING SPA

Sede in Treviso, Via Terraglio n. 68/A - Capitale sociale Eurc 40.000.000,00 i.v.

C.F. e P.l. 03801280268

1 Relazione del Collegio Sindacale al’assemblea degli azionisti ai sensi
ell'art. 2429 del Codice Civile

Signori Azionisti della A-Leasing Spa,

1.

=0 Moy

11.

Avendo la Societd conferito ’incarico del controllo contabile ad una Societd di Revisione
iscritta nel registro istituito presso il Ministero della Giustizia, 1’attivita di controllo contabile, ai
sensi dell’articolo 2409-bis e seguenti del Codice Civile, ¢ stata svolta dalla Societd di
Revisione incaricata dall’assemblea degli azionisti.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2009, abbiamo svolto Pattivitd di vigilanza prevista
dalla legge. Mediante I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni,
dall’esame della documentazione trasmessaci e dall’esame del libro della revisione, abbiamo
acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza della
struttura organizzativa della societd, del sistema di controllo interno, del sistema
amministrativo-contabile e sulla sua affidabilitd a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante I’ottenimento di informazioni dai responsabili della funzione.

Nel corso dell’esercizio, abbiamo partecipato alle riunioni del consiglio di amministrazione e,
nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati dagli amministratori
sutl’andamento della gestione sociale.

Il Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali, comprese quelle
cffettuate con parti correlate o infragruppo.

La Societa di Revisione ha rilasciato in data 06/04/2010 la relazione ai sensi dell’art. 2409-rer
del Codice Civile, in cui attesta che il bilancio d’esercizio al 31/12/2009 rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria ¢ il risultato economico della Vostra
Societa.

Non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.

Al Collegio Sindacale non sono pervenuti esposti.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2009 la Vostra societd non ha conferito alla Societd di
Revisione incarichi diversi dall’attivitd di controllo contabile ai sensi di legge.

11 Collegio Sindacale, nel corso dell’esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

.11 Collegio Sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette ¢ informazioni assunte presso la

societd di revisione, I'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e I'impostazione
del bilancio d’esercizio della Societd e della relazione sulla gestione a corredo dello stesso.
Inoltre, il Collegio Sindacale ha esaminato 1 criteri di valutazione adottati nella formazione del
bilancio presentato per accertarne la rispondenza alle prescrizioni di legge e alle condizioni
economico-aziendali.

11 Collegio Sindacale conferma che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

Abbiamo esaminato il Bilancio d’esercizio costituito dallo stato patrimoniale, dal conto
economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario, e dalle relative note esplicative, della A-Leasing
Spa chiuso al 31/12/2009. La responsabilita della redazione del bilancio, in conformita agli
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12.

13,

14.
15.

16.
17

18.

International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell” art, 9 D.Lgs. n. 38/2005, compete agli amministratori
della A-Leasing Spa. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio.

Lo stato patrimoniale evidenzia una perdita d'esercizio di Euro 6.493.036,00 e si riassume nei
seguenti valori:

Attivo Euro 1.038.779.348
Passivo Euro 1.034.004.124
- Patrimonio netto (escluso Putile dell'esercizio) Euro 40.497.308
- Utile {perdita) dell'esercizio ' Euro {6.493.036)

11 conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Margine di interesse Euro 7.108.320
Commissioni nette Euro (462,955)
Margine di intermediazione Euro 7.143.345
Risultato della gestione operativa Euro (7.471.988)
Utile {Perdita) dell'attivitd corrente ai lordo delle Euro (7.499.940)
imposte

Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle Euro {6.493.036)
imposte

Utile {Perdita) d’esercizio Euro (6.493.036)

Il Collegio Sindacale si € tenuto costantemente in contatto con la Societd di Revisione. Nei
colloqui intercorsi non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia reso necessario procedere
con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni e dallo scambio di informazioni
reciproche sugli accertamenti effettuati non ci & stata comunicata P’esistenza di fatti censurabili.
Dall’attivitda di vigilanza e conirollo non sono emersi fatti significativi suscettibili di
segnalazione o di menzione nella presente relazione.

11 Bilancio Consolidato al 31 Dicembre 2009, che ci ¢ stato consegnato unitamente al Bilancio
separato di A-leasing Spa, comprende il conto economico, lo stato patrimoniale, il rendiconto
finanziario, il prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto, informazioni per settori di
attivita, nonché la nota integrativa, Esso & stato redatto in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea,

Esso presenta un patrimonio netto di € 34,004.272, La societa di revisione ha rilasciato una
relazione senza rilievi sul bilancio consolidato, attestando che lo stesso & redatto con chiarezza
e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato
economico, le variazioni di patrimonio netto ed i flussi di cassa. Le informazioni specifiche
riguardanti il Gruppo unitariamente considerato, cosi come espresso nei suoi aspetti economico-
finanziari attraverso i valori contenuti nel bilancio consolidato, sono ampiamente riportate nella
relazione degli Amministratori, che illustra 'andamento della gestione complessiva delle imprese
del Gruppo, evidenziandone, tra |' altro, le scelte e le linee strategiche seguite.

Abbiamo verificato la coerenza delle informazioni fornite nella relazione sulla gestione con il
bilancio d’esercizio.

Come segnalato dagli amministratori della Societd in nota integrativa, a fronte dell’attuale
situazione di inadeguatezza patrimoniale, la Societa ha deliberato, all’inizio del 2010, ed & in
procinto di attuare un piano di interventi, in conformitd a quanto richiesto dall’Autorita di
Vigilanza della Banca d’Italia, diretto a realizzare, sia un idoneo rafforzamento patrimoniale,
sia apposite misure di contenimento dei rischi, al fine di garantire anche, in ottica prospettica, il
rispetto dei requisiti patrimoniali previsti dalla normativa prudenziale.

Per quanto precede, il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi all’approvazione del
bilancio di esercizio al 31/12/2009, né ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di
deliberazione presentata dal Consiglio di Amministrazione relativamente alla perdita
dell’esercizio.

Relazione del Collegio Sindacale all*assemblea dei soci
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A-LEASING SPA

Treviso, 26 aprile 2010
It Collegio Sindacale

Dr, Francesco Buzzavo - Presidente

{ I S ot ) Y

Dr. Li ; daco effettivo

Dr. Dietmar Hubbeg; Sindaco effettivo
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A-Leasing SpA

L'anno duemitadieci il giorno ventotto del mese di
aprile alle ore quattordici e ventt (28.04.2010 -
14.20) sl & riunita mediante collegamento audio ai
sensi dell'articolo 15.4 delfo statuto vigente, presse
lo Studio Hager & Partners in Bolzano, Plazzetta
della Mostra n. 2, Fassemblea generale degli azionisti
della societd "A-LEASING SpA" per discutere e
deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

a) parte ordinaria

3. Deliberazione ex art, 2364 C.C. —~ approvazione
del bitancio al 31.12,2009;

4. Disamina del bilanclo consolidate chiuso al
31.12.2009 e relative relazioni;

5. Conferimento Incarico di revisione legale del
conti 2010-2018;

OMISSIS

b} parte straordinaria

OMISEIS

Assume la presidenza su richlesta unanime degii
intervenuti il Signor Antonio Mazzer il quale chlama il
br. Burchia Richard a fungere da Segretario per la
redazione del presente verbale.

Egll constata e dichiara:

» che Yodlerna assemblea degli azionisti risulta
stata regolarmente convocata;

> che sono presenti nello stesso fuogo
Presidente della riunione ed 1l Segretario
verbalizzante, 1 quali provvederanno alla
formazione e sottoscrizione del verbale;

» che & consentito al Presidente dell'assemblea di
accertare [I'identitd e la legittimazione degli
intervenuti, regolare o svolgimento
delladunanza, constatare e proclamare | risultati
della votazione;

> che & consentito al Segretarlo verbalizzante di
percepire adeguatamente gli eventi assembleart
oggetto di verbalizzazione;

» che & consentito agli intervenuti di partecipare
alla discussione ed alla votazione simultanea
sugli argomenti alfordine del glorno, nonché di
visionare, ricevere o trasmettere documenti;

» che risulta indicati nel'avviso di convocazione it
luogo audio collegato a cura della societd, con it
quale collegarsi, dovendosi ritenere svolta la
rlunfone nel luoge ove saranno presentt i
Presidente ed il Segretario e quindi presso fo
Studio Hager & Partners In Bolzano, Piazzetta
della Mostra n. 2;

» che risultano predispostt tantl fogli presenze
quanti sono | fuoghi audio collegati in cul st tiene
la riunione;

» che risultano presentl mediante delega i
seguenti azionisti;
> la RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Vienna
(A) mediante delega al Dott. Richard Burchia
> la OPTIMA VERMOGENSVERWALTUNGS-
und BETEILIGUNGS Ges.m.b.H. - Graz (A}
mediante delega al Dott, Richard Burchia
s la RAIFFEISENVERBAND SALZBURG reg.

Im Jahre zweitausendzehn am achtundzwanzigsten
des Monats Aprii um vierzehn Uhr zwanzlg
(28.04.2010 - 14.20 Uhr), hat sich mittels
Audickonferenz gemaB Artikel 154 der geltenden
Satzung In der Kanzlei Hager & Partners in Bozen,
Musterplatz Nr. 2, die Gesellschafterversammiung der
"A-LEASING AG" versammelt, um (ber folgende
Tagesordnung zu beschlieBen:

TAGESORDNUNG

a) ordentlicher Teil

1. Beschlussfassung geméaf Art, 2364 ZGB -
Genehmigung der Bilanz zum 31.12.2009;

2. Kenntnisnahme des Konzernabschlusses zum
31.12.2009, diesbezilgliche Berichte;

3. Bestellung des Jahresabschluss Priifers 2010-
2018;

OMISEIS

b) auerordentiicher Teil

OMISSIS

Den Vorsitz Ubernimmt auf einstimmige Anfrage der
Anwesenden Herrn Antonfo Mazzer, welcher Dr,
Burchia Richard zum Schriftfilhrer ernennt.

Er stellt fest und erklért, dass:

» de heutige Geselischafterversammiung
ordnungsgemaB einberufen wurde;

» dass am selben Ort der Vorsitzende und der
Protokollfihrer der Sitzung anwesend sind,
welche die Erstellung und Unterzeichnung des
Protokolls vornehmen;

» dass der Vorsitzende der Sitzung die Identitét und
dle Teilnahmeberechtigung der Teilnehmer
feststellen kann, den Verlauf der Sitzung regein
und das Ergebnls der Abstimmungen feststellen
und verkinden kann;

» dass es dem Protokollfilhrer méglich ist den
Verlauf der zu protokolllerenden  Sitzung
angemessen zu verfolgen;

¥» dass es den Teilnehmern méglich ist, an der
Diskussion und der gleichzeitigen Abstimmung
{ber die Punkte auf der Tagesordnung
teilzunehmen, sowle In Dokumente Einsicht zu
nehmen, zu erhalten und zu senden;

» dass in der Elnberufung die Ortschaften, welche
durch dle Gesellschaft mittels Audic verbunden
sind, und mit welchen sich die Teilnehmer
verbinden kénnen, angefihrt sind, wobel davon
ausgegangen wird, dass die Sitzung an jenem Ort
stattfindet, an welchem sich der Vorsitzende und
der Schriftfihrer befinden, und folglich n der
Kanzlei Hager & Partners in Bozen, Musterplatz
Nr. 2;

¥ dass so viele Anwesenheitsfisten erstellt wurden,
wie Orte welche mittels Audio verbunden sind;

» das folgende Aktiondre mittels Vollmacht
anwesend:
> RAIFFEISEN-LEASING G.m.b.H. - Wien (A),

durch Vollimacht an Herrn Dr. Richard Burchia
»  OPTIMA VERMOGENSVERWALTUNGS- und
BETEILI-GUNGS Ges.m.b.H, - Graz (A}, durch
Vollmacht an Herrn Dr. Richard Burchia
>  RAIFFEISENVERBAND SALZBURG reg.
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Gen.m.b.H, - Salzburg (A} mediante delega
al Dott. Richard Burchla
» la RAIFFEISENUANDESBANK KARNTEN -
Rechenzentrum  und  Revisionsverband
registrierte Gen.m.b.H. - St, Veiter Ring, 53
— Kiagenfurt (A} mediante delega al Dott.
Richard Burchia
»  la RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG -
Innsbruck (A} mediante delega al Dol
Richard Burchia
> la RLKG RAIFFEISEN LEASING
GESELLSCHAFT m.b.H. mediante delega al
Dott. Richard Burchla
» che risultano collegati via audio-conferenza t
seguenti membri del Consiglio
d'Amministrazione:
» Mag. Peter Engert,
» Rag, Antonio Mazzer,
»  Dir. Mag. Rudolf Brauer,
»  Magq. Peter Stegmiiller,
»  Mag. Johann Jauk,
» che risulta assente glustificato il seguente
membro del Consiglic d'Amministrazione:
»  MMag. Hans Unterdorfer
» che risultano collegatl via audio-conferenza i
seguenti membri effettivi det Collegio Sindacale:
»  Dr. tino de Luea,
»  Dr. Dietmar Huber,
»  Dr. Francesco Buzzavo,
» che vi partecipa come ospite 11 Dr. Richard
Burchia nonché it Signor Michael Kluckner.

Ii Presidente dichiara quind! 'assemblea validamente
costitulta e capace di deliberare sut puntl allordine
del giorno della parte ordinaria. Dopodiché il
Presidente passa alla trattazione del puntt al'ordine
det glorno.

1) Deliberazione ex art. 2364 C.C, —
approvazione del bilancio al 31.12.2009

Sul primo punto all'ordine del glorno il Presidente
presenta agli intervenuti la relazione sulla gestlone
predisposta del Consiglio d’Amministrazione che
viene letta e discussa attentamente.

Dopodiché il Presidente presenta agll intervenutl i
bilancio chiuso al 31.12.2009 con la refativa nota
integrativa, esaminando attentamente le singole
posiziond.

Quind! il Presidente cede la parofa al Presidente del
Collegio Sindacale Dr. Francesco Buzzave, il quale
dichiara che il Collegio stesso ha esaminato
attentamente In tutte le sue parti # bilanclo chluso al
31,12,2009 e quindi ha redatto la relativa relazione,
la quale viene da lui letta.

L'assemblea, sentita Vesposizione del Presidente e
soddisfatti dalle spiegazioni fornite sulle singole
posizloni di bilancio, ad unanimita

dellbera

&) di prendere atto della Relazione del Collegio
Sindacale predisposta dal medesimo;

b) di approvare il bflancio al 31.12,2009 con la
relativa relazione sulla gestione e nota
integrativa cosl come proposto dal Consiglio
d'’Amministrazione;

¢) di portare a nuovo la perdita dell'esercizio pari
ad Euro 6.493.036,68,

2) Disamina del bllancio consolidato chiuso al
31.12,2009 e relative relazioni

Sut secondo punto all‘ordine del giorno il Presidente

Gen.m.b.H. ~ Salzburg (A), durch Volimacht
an Herrn Dr. Richard Burchia

»  RAIFFEISENLANDESBANK KARNTEN -
Rechenzentrum und Revisionsverband
registriete  Genundb.H. - Klagenfurt  (A),
durch Vollmacht an Herrn Dr. Richard Burchia

>  RAIFFEISEN-LANDESBANK TIRCL AG -
Innsbruck {A), durch Volimacht an Herrn Dr.
Richard Burchia

5 RLKG — RAIFFEISEN LEASING GESELLSCHAFT
m.b.H. - Vienpa {A), durch Velimacht an
Herrn Dr. Richard Burchla

» folgende Mitglieder des Verwaltungsrates in
Audiokonferenz verbunden sind:

Mag. Peter Engert,
Rag. Antonio Mazzer,
Dir. Mag. Rudolf Brauer,
Mag. Peter Stegmililer,
+  Mag, Johann Jauk,
> folgendes Mitglied des
entschuldigt abwesend ist:
»  MMag. Hans Unterdorfer
» folgende effektiven Mitglieder des Aufsichtsrates
in Audiokonferenz verbunden sind;
»  Dr. Lino de Luca,
»  Dr. Dietmar Huber,
»  Dr. Francesco Buzzavo,
¥ dass Herr Dr. Richard Burchia und Herrn Michael
Kluckner an der Hauptversammiung als Géste
telinehmen,

v v v v

Verwaltungsrates

Er erklirt somit die Hauptversammiung fiir
rechtmiBig gebildet und fahig, Gber die Punkte des
ordentlichen Tells der Tagesordnung zu beschlieBen.
Darauthin  beginnt der Vorsizende mit der
Behandlung der Tagesordnungspunkte.

1) Beschlussfassung gemanl Art, 2364 2GB —
Genehmigung der Bilanz zum 31.12,2009

Zu Punkt 1) der Tagesordnung unterbreitet der
Vorsitzende den Anwasenden den Bericht des
Verwaltungsrates welcher verlesen und diskutiert
wird.

AnschlieBend unterbreitet der Vorsitzende den
Anwesenden die 8llanz zum 31.12.2009 samt Anhang
wobel die einzelnen Positionen im  Einzelnen
analystert werden,

Daraufhin ertellt der Vorsizende das Wort dem
Prasidenten des Aufsichtsrates Dr.  Francesco
Buzzavo, welcher mittelit, dass der Aufsichtsrat die
Bilanz in allen selnen Teilen genauestens {berpriift
hat, und daraufhin den Bericht zur Bllanz zum
31.12.2009 erstellt hat, welcher von diesem verlesen
wird.

Nach Anhorung der Ausfiihrungen des Vorsitzenden
sowie nach elngehender Diskussion der einzelnen
Punkte des Geschaftsberichtes

beschilfeBt

ay den Bericht des Aufsichtsrates zur Kenntnls zu
nehmen;

b) die Bilanz zum 31.12,2009 samt Anhang in der
vom Verwaltungsrat vorgeschlagenen Form zu
genehmigen;

¢) den gesamten Verlust des Geschiftsjahres in
Hohe von Euro 6.493.036,68 vorzutragen.

2) Kenntnisnahme des Konzernabschlusses
zum 31.12.2009, diesbezligliche Berichte

Zu Punkt 2} der Tagesordnung weist der Vorsitzende

Bilancio d'esercizio al 31.12.2009

Pagina 71



A-Leasing SpA

ricorda agll intervenuti che a seguite dell'operazione
di cartolarizzazione la societd ha predisposto per
effetto delle disposizione degli IAS/IFRS anche al
31.12.2009 un bilancio consolidato che comprende
fa A-Leasing SpA e la A-Leasing Finance Srl.
L'assemblea, septita Vesposizione del Presidente e
soddisfatti dalle splegazioni fornite dal Presidente,
ad unanimita

delibera

di prendere atto del bilancio consolidate della A-
Leasing SpA alla data del 31,12.2009,

3) Conferimento incarico di revisione legale
del contl 2010-2018

Sut terzo punto ali'ordine del giorne il Presidenie fa
presente agli Intervenuti che con I'approvaziene del
bilancio al 31,12.2009 risulta scaduta la carica del
revisore legale. Egli ricorda inolire che in data
07.04.2010 & entrato in vigore il D.Lgs. 39/2010 in
materia di revisione legale dei contl, che ha tra
laltro  modificato [a  procedura relativa  al
conferimento  dellincarico nonché la durata dello
stesso.

Quindi il Presidente cede fa parola al Sindaco Dr,
Francesco Buzzavo, |} quale per conto del Colleglo
propone all'assemblea del socl di dare Vincarico di
revisione legale alla societa REVISA S.r.l. con sede in
Bolzano, iscrita nell'albo speciale tenuto dalta
CCNSOB al numero 11952 con delibera del 5 maggio
1999 ed Iscritta nel Registro del Revisorl con DM
12.04.1995.

Udita i parere del presidente del collegio sindacale
I'assemblea all'unanimita,

delibera

a) di conferire al sensi dell‘art, 2409-bis del C.C
iincarico del controllo legale per nove eserclzl
2010-2018 e fino al'approvazione del bilancio al
31.12.2018 alta societd REVISA S.r.i. con sede
fegale in Bolzano, Corso Italla 13/M, iscritta
nellalho speciale tenuto dalla CONSOB al numero
11952 con delibera del 5 magglo 1999 ed iscritta
nel Registro dei Revisori con DM 12,04.1995;

by OMISSIS

OMISSIS

Dopodiché null'altro essendo da  deliberare, il
Presidente dichfara chlusa I'assemblea alle ore 15.00
(ore quindicl) previa lettura, approvazione e
sottoscrizione del presente verbale.

IL PRESIDENTE / DER VORSITZENDE
{Rag. Antonio Mazzer)

darauf hin, dass In Folge der ABS-Operation und der
Bestimmungen der IAS/IFRS zum 31.12.2009
wiederum eine Konzernbilanz erstellt wurde, welche
die A-teasing Finance Srl und die A-Leasing SpA
umfasst.

Nach Anhérung der Ausfiihrungen des Vorsitzenden

beschliet

die Hauptversammiung elnstimmig den
Konzernabschluss der A-Leasing SpA zum 31.12.2009
zur Kenntnis zu nehmen.

3) Bestellung des Jahresabschluss Priifers
2010-2018

Zum dritten Punkt auf der Tagesordnung informiert
der Vorsitzende die Anwesenden, dass mit der
Genehmigung der Bllanz zum 31.12,2009 der Auftrag
an den Wirtschaftspriifer verfallen ist. Er erinnert
auBerdem dass am 07.04.2010 das D.Lgs. 39/2010 In
Sachen Wirtschaftspriifung In Kraft getreten st
welche unter anderem die Vergabe des Auftrages
sowle die Dauer des Mandates neu geregelt hat.

Der Vorsitzende erteilt daher das Wort dem
Présidenten des Aufsichisrates Or. Francesco
Buzzavo, welcher im Namen des Aufsichtsrates der
Gesellschafterversammiung den Yorschlag
unterbreitet den Auftrag zur Jahresabschiuss-prifung
und Revision fir den Zeltraum 2010-2018 der
Wirtschaftspriifungsgeselischaft REVISA GmbH mit
Sitz in Bozen, eingetragen In das CONSOB-Verzeichnls
unter der Nummer 11952 mit Beschiuss vom 5. Mai
1999 wund eingetragen in das Verzeichnis der
Wirtschaftsprifer  mit  Ministerialdekret  vom
12.04.1995, 2u erteilen,

Nach Anhéirung der Empfehlungen des Prasidenten
des Aufsichtsrates

beschlieBt

die Gesellschaftervesammlung einstimmig:

a) den Auftrag gemdB Art, 2409-bls des ZGB
betreffend die Wirtschaftsprifung  Rir  den
Zeitraum 2010-2018 und bis zur Genehmigung der
Bilanz Zum 31.12.2018 der
Wirtschaftsprifungsgesellschaft REVISA GmbH mit
Sitz In Bozen, eingetragen in das CONSOB-
Verzelchnls  unter der Nummer 11952  mit
Beschluss vom 5. Mai 1999 und eingetragen in das
Verzeichnis der Wirtschaftspriifer mit
Ministerialdekret vom 12.04.1995, zu erteilen,

b) OMISSIS

OMISSIS

Nachdem keine weiteren Beschliisse zu treffen sind,
erkldrt der Vorsltzende die Hauptversammiung um
15.00 Uhr {fiinfzehn) nach Verlesung, Genehmigung
und  Unterzeichnung  dieses  Protokolls, fur
geschlossen,
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